Bradesco Seguros

Atlantica Capitalizacao S.A.
CNPJ N° 01.598.935/0001-84

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO |

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Atlantica Capitalizagdo S.A., relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP e pela SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores
Independentes.

Resultado do Exercicio

A Atlantica Capitalizagdo S.A. apresentou, no exercicio, Lucro Liquido de R$ 2,065 milhes (R$ 4,054 milhdes em 2010).

Politica de Distribuicdo de Dividendos

Os acionistas da Atlantica Capitalizagdo, em cada exercicio, terdo direito a receber, a titulo de dividendos, o minimo obrigatério de
25% do lucro liquido (Nota n° 10a).

Eventos societarios

Informacdes sobre eventos societarios constam nas Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis (Nota n° 10b).

Riscos: operacional, crédito, mercado, legal e subscrigdo

O Grupo Bradesco Seguros, em linha com os modelos adotados nos mercados Nacional e Internacional e em atendimento a le-
gislagao vigente, estruturou uma area independente de Estudos Atuariais e Gestao de Riscos que atende as melhores praticas de
Governanca Corporativa.

Estéo inseridas, nesse contexto, as disseminagdes da cultura de gestéo de riscos operacionais em varios niveis, a divulgagéo de
Politicas Corporativas, Normas Internas e Manual de Procedimentos Internos, visando ao monitoramento continuo da exposi¢éo
aos riscos.

O Comité Executivo de Gestéo de Riscos do Grupo Bradesco Seguros retne-se trimestralmente com a atribuicdo de aprovar estra-
tégias, definir diretrizes, normas e procedimentos, bem como homologar os assuntos relevantes relacionados a Gestao de Riscos,
visando ao processo de mitigacéo dos eventos de perdas, de acordo com a especificidade de cada risco.

O Grupo Bradesco Seguros mantém niveis de capital de acordo com os requerimentos regulatérios. Nos termos da legislagéo
vigente, o capital minimo requerido para funcionamento das sociedades seguradoras é composto por um capital base e um capital
adicional para cobertura dos riscos de subscrigdo, de crédito, de mercado, legal e operacional. Até que o CNSP regule o capital
adicional pertinente a todos os riscos previstos na legislagéo, o capital minimo requerido devera ser o maior valor entre a soma do
capital base com o capital adicional e a margem de solvéncia, calculada por meio de resolucéo especifica.

Prevencao e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo

A Atlantica Capitalizagdo possui o compromisso permanente de prevenir e combater a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento ao
Terrorismo, contribuindo assim com as autoridades governamentais de controle. Outrossim, atua constantemente para assegurar a
conformidade as normas e regulamentagdes, editadas pelos 6rgdos competentes, relativas ao tema e no relacionamento diferen-
ciado com os clientes enquadrados na condigdo de Pessoas Politicamente Expostas.

Diante desse compromisso, durante o exercicio, buscou o aprimoramento e a melhoria das ferramentas, dos controles e dos siste-
mas utilizados, que dao suporte ao processo de comunicagao das operagdes/ocorréncias (automaticas e suspeitas) ao Conselho
de Controle de Atividades Financeiras — COAF. Do mesmo modo, desenvolveu, publicou e revisou normativos internos, materiais
de apoio e programas de treinamento, visando a constante conscientizagéo do quadro de colaboradores.

Prevencao a Fraude

A Atlantica Capitalizagdo, em consonancia com a regulamentagéo vigente no que diz respeito a Prevengdo a Fraude, mantém-se

vigilante em desestimular, prevenir, combater e identificar ocorréncias que possam caracterizar indicios de cometimento de frau-
des, assim como minimizar riscos operacionais e legais aos quais a empresa possa estar sujeita, caso venha a ser envolvida em
tentativas para negoécios ou praticas de fraudes/crimes de qualquer natureza.

Dentro desse contexto, adota procedimentos de controles internos, tais como:

i) a disponibilizagédo de canais de denuncia aos colaboradores e a sociedade, incentivando aqueles que tenham informagdes sobre
operagdes ou ocorréncias com indicios de cometimento desse ato ilicito a fornecé-las &8 Companhia, garantindo que a denuncia
seja mantida sob sigilo; e

i) acompanhamento e apuragéo, quando cabivel, das operagdes que possam apresentar irregularidades.

Do mesmo modo, desenvolveu, publicou e revisou os materiais atinentes ao assunto, estimulando o constante e tempestivo treina-
mento dos colaboradores da Companhia sobre a matéria.

Governanga Corporativa

Em consonancia e adogéo as melhores praticas de Governanga Corporativa, dentre outras agdes, o Grupo Bradesco Seguros pos-
sui Comités formalmente instituidos, que suportam as operagdes e conferem transparéncia na busca constante dos mais elevados
padrées de integridade e comportamento ético.

Diante desse cenario, foi publicado e disponibilizado a todos os publicos de interesse do Grupo, o Cédigo de Conduta Etica Setorial,
resultado do compromisso constante em promover e definir com clareza as responsabilidades e a postura que devem pautar a
atuagdo dos profissionais que integram as empresas do Grupo.

Controles Internos e Compliance

Durante o exercicio, com base na politica corporativa definida e visando atender as determinagdes legais sobre o tema, a Atlantica
Capitalizagéo prosseguiu com a avaliagdo e aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos
do Grupo Bradesco Seguros. Os processos sdo continuamente reavaliados, e os testes de aderéncia, para aferir a efetividade dos
controles existentes, regularmente aplicados, em conformidade com os principais frameworks de controles.

Para obtencdo e manutengdo de conformidade as leis e aos regulamentos, o Grupo Bradesco Seguros verifica, diariamente, a
publicagao de novos normativos pelos Orgéos reguladores, informa as areas afetadas e acompanha o atendimento tempestivo das
acdes necessarias, de forma a garantir que as praticas operacionais estejam em conformidade.

Seguranca da Informacgéo

A informagdo é um dos elementos do negécio mais importante para o Grupo Bradesco Seguros. O zelo pela informacéo, no que
tange a sua disponibilidade, integridade e confidencialidade, tem sido uma meta constante da governanga da informagéo. Nesta
linha, séo realizados trabalhos de revisdes periddicas nos Sistemas de Informagao, assim como sdo analisadas normas e regula-
mentos de carater interno e externo, que incidem em alteragdes nas instrugdes, riscos e controles de Seguranga da Informagéo.
Diante desse compromisso, o Grupo tem realizado a disseminag&o da cultura, por meio de divulgagao da Politica Corporativa de
Seguranca da Informacéo, da administragéo de palestras, de cursos e dos canais internos de comunicagéo disponiveis, abordando
os mais diversos tipos de assuntos sobre o tema, com o intuito de garantir a conformidade com as melhores praticas de Seguranga
da Informagé&o disponiveis no mercado.

Agradecimentos

Pelos éxitos obtidos, agradecemos o apoio recebido do Orgao regulador.

Séo Paulo, 24 de fevereiro de 2012.
Diretoria

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em reais)

ATIVO Nota 2011 2010 | PASSIVO Nota 2011 2010
CIRCULANTE ..ottt 59.411.815 58.111.770 | CIRCULANTE .......cooiiiiiiiiiiie ettt 1.337.806 1.612.793
DESPONIVEL. ... oo oo oo oo eeeeee oo eeee e 821.403 40.348 | Contas apagar 1.320.550 1.592.667
. Obrigagdes a pagar .... 6 709.821 1.163.867
(07217 = I =3 o= g [o] o LTS 821.403 40.348 Impostos e encargos sociais a recolher 791 33
APIICAGOES ... e s 4 57.856.201 57.798.193 Impostos e contribuigdes 7 609.938 428.767
Titulos e créditos a receber 734.211 273.229 Prowsoes técnicas - capitalizagao .. 17.256 20.126
. Provisdo para resgates ..... 8 17.256 20.126
Titulos e créditos a receber 362.632 90526 | pAsSIVO NAO CIRCULANTE 2.379.493 1.962.793
Créditos tributarios € previdenCIArios ..........cccuecieiiieiieeie e 5 371.579 182.703 Contas a Pagar. 346.330 297.380
ATIVO NAO CIRCULANTE ___._...ooooooooooooooooeoeoeoeoeeoeeeeeeeeeeeeeee e 12.553.072 6.633.625 | _Iributos diferidos 346.330 297.380
. Outros débitos ... 2.033.163 1.665.413
REALIZAVEL A LONGO PRAZO .......coootiiiiiiiiieii ettt 12.553.072 6.633.625 ProvisGes judiciais . 9 2.033.163 1.665.413
Titulos e créditos a receber 12.553.072 6.633.625 | PATRIMONIO LIQUIDO 10 68.247.588 61.169.809
Créditos tributarios e previdenciarios 5 10.519.909 4.968.212 Capital social ........... 75.000.000 61.300.000
PRI . Reservas de lucros . 7.944.331 6.370.123
Depositos judiCiais € fISCAIS ........ccviriiiiiiitiiie e 9 2.033.163 1.665.413 Ajustes com titulos e valores mobiliarios (14.696.743) (6.500.314)
TOTAL DO ATIVO ...ttt 71.964.887 64.745.395 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO ... 71.964.887 64.745.395
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
i DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agées) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em reais)
Nota 2011 2010 2011 2010
i ATIVIDADES OPERACIONAIS
Outras despes?s. oper-amonals (222) (1.301) Pagamentos de despesas e obrigacdes ... (211.830) (273.653)
Despesas administrativas . 13a (318.390) (329.704) Outros pagamentos operacionais. (189.294) (334.528)
Despesas com tributos 13b (278.149) (417.690) | Recebimentos de juros ............. 1.244.494 1.405.750
Resultado financeiro 13c 3.714.176 7.060.176 Recebimentos de dividendos.. 463.641 615.455
) ) . Constituicdo de depositos judiciais (245.376) -
R fi .910.01 7.522.181
eceitas |nance|r.as 3.910.016 . 8 Caixa gerado pelas operagdes 1.061.635 1.413.024
Despesas financeiras (195.840) (462.005) Impostos e contribuigdes pagos
Resultado operacional... 3.117.415 6.311.481 Impostos de renda pagos (404.320) (1.920.621)
Resultado antes dos impostos 3.117.415 6.311.481 Contribuigao social pagos.. (292.433) (1.351.537)
Imposto de renda 14 (650.536) (1.395.613) Pis/Cofins.... (1(12'61588 gf;gg?;
Contribuigéo social 14 (402.344) (861.445) | |qvestimentos financeiros. T —————nmwmw ey, ' '
Lucro liquido do exercicio 2.064.535 4.054.423 Aplicagdes (64.077.993) (237.619.626)
Quantidade de agdes ..... 67.637.937 54.409.942 Vendas e resgates... 51.950.944 240.847.261
P Hoaedes - Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades operaclonals .......................................... (11.956.019) 933.350
Lucro liquido por lote de mil agoes - R$ 30,52 74,52 ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis. Aumento de capital 13.700.000 -
= Distribuicdo de dividendos............cccoovrveiininieniienns (962.926) (919.066)
IDEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES 5 Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades de financiamento 12.737.074 (919.066)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em reais) Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 781.055 14.284
2011 2010 Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 40.348 26.064
LUCTO liQUIAO 0O @XETCITIO ..........cooooo oo 2.064.535 4.054.423 2aixa eteqlljiva_'j“tz de caixa no fif‘alldo texer"CiQ ggl-ggg ‘1‘2-232
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda (13.660.715) (10.360.025) Atlil\;g:rriv(:elsq:(; ir?icig gzlgieic?ggwa ente de calxa... 57 748.094 65 968.751
Efeitos dos impostos 5.464.286 4.144.010 Ativos livres no final do exercicio 57.800.290 57.748.094
Total do resultado abrangente do XerciCio .................ccco.ovoiueueveccueieeeeeeeceeeeeee e (6.131.894) (2.161.592) | Aumento/(Reducéao) nas aplicagdes financeiras - recursos livres.... 52.196 (8.220.657)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em reais)
Reservas de lucros
Aumento Ajustes com
Capital de capital Reserva Reserva titulos e valores Lucros
social em aprovacao legal estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2010 ..............cceiiiiiiiiiice e 61.300.000 - 521.428 2.757.198 (284.299) - 64.294.327
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - (6.216.015) - (6.216.015)
Lucro liquido do exercicio............cccccooercecirnnnne - - - - - 4.054.423 4.054.423
Distribuigdo de dividendos (R$ 17,70 por lote de mil agoes) - - - - - (962.926) (962.926)
Destinacgdo do lucro liquido ........cccccoeeeierrinenne - - 202.721 2.888.776 - (3.091.497) -
Saldos em 31 de dezembro de 201 61.300.000 - 724.149 5.645.974 (6.500.314) - 61.169.809
Aumentos de capital:
AGE dE 18/08/2011 ...ttt - 13.700.000 - - - - 13.700.000
Portaria SUSEP n° 4.278 10/11/2011 13.700.000 (13.700.000) - - - - -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios. - - - - (8.196.429) - (8.196.429)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 2.064.535 2.064.535
Distribuigdo de dividendos (R$ 7,25 por lote de mil a(;oes) - - - - - (490.327) (490.327)
Destinagao do lucro liquido - - 103.227 1.470.981 - (1.574.208) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ... 75.000.000 - 827.376 7.116.955 (14.696.743) - 68.247.588

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em reais)

1. Contexto operacional
A Companhia é uma subsidiaria do Grupo Bradesco Seguros, sociedade anénima de capital fechado, sediada em S&o Paulo,
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar em todas as modalidades de capitalizagdo em todo o
territério nacional. O endereco registrado da sede da Companhia é Avenida Paulista n® 1.415.
A Companhia é controlada diretamente pela Bradesco Capitalizagdo S.A. e em Ultima instancia pelo Banco Bradesco S.A.
As operacdes sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco Seguros, atuando de forma
integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns séo absorvidos segundo a praticabilidade
e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.
Essas demonstragdes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do Banco Bradesco, controlador final, em 30
de janeiro de 2012.

2. Resumo das principais politicas contabeis
As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados nas demonstragdes contabeis.

a. Base de preparagdo
As demonstracdes contabeis foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as enti-
dades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientacdes e as
interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela SUSEP. As demonstracdes
contabeis estdo apresentadas em conformidade com os modelos de publicagéo estabelecidos pela referida Circular.
Em consonancia com a Circular SUSEP n° 426/11, foi mantida para as sociedades de capitalizacdo a forma de contabilizacéo e
apresentacéao estabelecida pela Circular SUSEP n° 379/2008.

b. Base para avaliagdo e moeda funcional
A moeda funcional da Companhia é o Real.
As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em reais e foram elaboradas de acordo com o principio do custo histérico, com
excegao para:
« Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e
« Ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo.

c. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagéo das demonstragdes contabeis de acordo com as normas CPC exige que a Administragdo faca julgamentos, estima-
tivas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes
com relacdo a estimativas contabeis séo reconhecidas no exercicio em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados. As informacdes sobre incertezas e julgamentos criticos considerados na aplicagdo das praticas contabeis, que
apresentam efeitos significativos nos saldos registrados nas demonstragdes contabeis e, portanto, existe um risco significativo de
ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro, estdo descritas nas notas explicativas apresentadas abaixo:
*  Nota 5 - Créditos tributarios e previdenciarios
*  Nota 8 - Provisdes técnicas
*  Nota 9 - Provisdes judiciais

d. Disponivel (Caixa e equivalentes a caixa)
S&o representados por disponibilidades em moeda nacional, caixa e depésitos bancarios, cujo vencimento das operagdes na
data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo e que séo
utilizados pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

e. Aplicagoes
A Companhia determina a classificag&o inicial de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial sob as seguintes categorias:
mensurados a valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento. Os ativos de renda fixa sao
contabilizados na data da liquidagao e as agdes séo contabilizadas na data da transagéo.

i.  Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagéo e
seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros séo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos, de
acordo com a gestéo de riscos e estratégia de investimentos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
sao medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do periodo.

ii.  Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Caso a Administragdo tenha intengdo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entdo tais ativos financeiros
sdo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento s&o registrados pelo custo amor-
tizado deduzidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais impactam
o resultado do periodo.

iii. ~ Ativos financeiros disponiveis para venda
Compreende os ativos financeiros que ndo sao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Apos o reconhecimento ini-
cial, eles sdo medidos pelo valor justo e as mudangas, que ndo sejam perdas por reducéo ao valor recuperavel, séo reconhecidas
em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado
acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado.

iv.  Determinag&o do valor justo
Os titulos de renda fixa publicos tiveram seu valor justo obtido a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associagao Bra-
sileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Os titulos de renda variavel e os fundos de investimentos
imobiliarios tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da ultima cotagdo publicada pela Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros de Sao Paulo (BM&FBOVESPA).

V. Redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhe-
cimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagées de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

As perdas séo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento subsequen-
te indica revers&o da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Perdas de valor (redugéo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas pela reclassifica-
¢ao da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda
cumulativa que ¢é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenga entre o custo de aquisigao,
liquido de qualquer reembolso e amortizagdo de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducéo por perda de
valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperacé@o subsequente no valor justo de um ativo
financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor recuperavel, é reconhecida em outros resulta-
dos abrangentes.

f.  Provisées técnicas
Os produtos de capitalizacdo tém suas provisdes técnicas constituidas no momento do recebimento dos recursos, assim como
as receitas séo reconhecidas ao resultado quando do efetivo recebimento das mensalidades dos planos de capitalizag&o.

As provisdes de resgates sao calculadas sobre os valores nominais dos titulos e atualizadas monetariamente.
A provisdo para resgates de titulos vencidos, incluida na provis&do para resgates, é constituida pelos valores de titulos ja vencidos,
porém nao resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada plano.

g. Ativos e passivos contingentes e obrigagées legais - fiscais e previdencidrias

Ativos contingentes - ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracéo possui total controle da situagéo

ou quando ha garantias reais ou decisées judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho

como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagéo com outro
exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel séo divulgados, quando aplicavel.

ii. Passivos contingentes - sdo constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢des, similari-
dade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como prova-
vel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo séo reconhecidos
contabilmente, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas quando individualmente relevantes, e os classificados como
remotos ndo s&o divulgados.

iii. ~Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto
de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém
0s seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragées contabeis.

continua




h. Imposto de renda e contribuigdo social n°® 9.316/1996, uma vez que essa contribui¢do representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Companhia.
O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro tributavel Movimentagao Fiscais
anual excedente a R$ 240 e a contribuigdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel. A Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.665.413
despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente Constituigbes 245.376
e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no Atualizagdo monetaria 122.374
patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel ou prejuizo fiscal do periodo calculado com Saldo em 31 de dezembro de 2011 . 2.033.163
base nas aliquotas vigentes na data de balanco e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos periodos anteriores.O 10. Patriménio liquido -
imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins a ) Capi lquico
; f : ] oD e : . pital social e dividendos
de_ reco!hllmen@o (".“903?05 correntes). Uf,“.a‘“’° de |'mr_)ost~o de‘r_e nda e contnbul@ao sg)mal diferido & reconhec@q por pgrdas fLS' O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ja considerados os atos societarios abaixo, é representado por 67.637.937
cais, credlltos fls'ca]s e diferengas temporaflas c_jgdutwms néo ut|I|_zadas quando é provavel_qu_e I~ucros lfutu_roslsujenc”)s a tnlbutagao (54.409.942 em 2010) agbes escriturais, ordinarias e nominativas, sem valor nominal.
estejam disponiveis & contra os quais seréo utilizados. Ativos de |mp_osto~de r~enda_e contrllbuu;ao social diferidos séo revisados a De acordo com as disposi¢des estatutarias, a cada agéo corresponde um voto nas Assembleias Gerais, sendo garantido aos
. cada data de balango e seréo reduzidos na medida em que sua realizag&o nao seja provavel. acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagédo societaria brasileira.
L Resulta_do e . . . . Os dividendos foram calculados conforme se segue:
As receitas dos planos de capitalizagéo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento. As correspondentes
provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas. L L. 2011 2010
3. Gerenciamento de riscos Lucro liquido do exercicio 2.064.535 4.054.423
A Companhia faz parte do Grupo Bradesco Seguros e consequentemente utiliza-se da estrutura de gerenciamento de risco do Constituicao da reserva legal .. (103.227) (202.721)
Grupo, administrando seus riscos de forma corporativa. A administragdo desses riscos contempla uma série de politicas e estraté- B??‘* de calculo dos d'V'de“d,QS- 1.961.308 3.851.702
gias consideradas adequadas pela sua Administragdo. Essas politicas e estratégias, além de serem reavaliadas frequentemente, Dividendos propostos no exercicio........................ 490.327 962.926
contemplam, entre outras, a verificagdo tempestiva da adequagdo das aplicagdes financeiras comparadas aos vencimentos dos Percentagem sobre o lucro liquido ajustado do exercicio 25,00% 25,00%
passivos. O Grupo Bradesco Seguros possui controles internos que se destinam a garantir que as politicas e estratégias estdosendo | b. Atos societdrios
cumpridas, de forma que os resultados obtidos estéo de acordo com os objetivos definidos pela Administragdo da Companhia. Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital no montante de R$
4. Aplicagoes 13.700.000, em espécie, com a emissdo de 13.227.995 novas agdes ordinarias nominativas escriturais sem valor nominal. Este
a. Resumo da classificagdo das aplicagcées ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 4.278, de 10 de novembro de 2011.
2011 % 2010 % c. Reserva legal
Titulos a valor justo por meio do resultado. 4.887.242 845 1.609.626 2,78 Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislagéo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensagéo
Titulos de renda fixa - fundos de investimento .. 4.887.242 8,45 1.609.626 2,78 de prejuizos ou para aumento do capital social.
Titulos disponiveis para venda.... . _52.968.959 91,55 _56.188.567 97,22 | d. Reserva estatutdria
Titulos de renda variavel - agdes... 52.968.959 91,55 56.188.567 97,22 Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apds as dedugdes legais e a constituicdo de reserva legal, é efetuada ao
57.856.201 100,00 57.798.193 100,00 final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita a deliberacdo em Assembleia Geral.
b. Composicao das aplicagées por prazo e por titulo 11. Patriménio liquido ajustado
Apresentamos a seguir a composigao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as Nos termos das Resolugdes CNSP n° 222/10, 227/10 e 228/10 o capital minimo requerido (CMR) para funcionamento das com-
carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados no ativo circulante, panhias de capitalizagcdo € composto por um capital base e um capital adicional baseado no risco de crédito. Até que o CNSP
independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimentos abertos foram considerados regule o capital adicional pertinente aos demais riscos identificados na regulamentagdo, a eventual insuficiéncia de patriménio
com base no percentual de participacdo da Companhia nos fundos. liquido ajustado devera ser aferida pela diferenca entre PLA e CMR na forma estabelecida pela Resolugdo CNSP n° 55/01, como
1 a 30 dias ou Valor contabil/ Valor do Ajuste a demonstrado abaixo para a data-base de 31 de dezembro de 2011:
Titulos sem vencimento Valor justo investimento valor justo Patriménio liquido contabil . 68.247.588
Titulos a valor justo por meio do resultado 4.887.242 4.887.242 4.887.242 - Capital minimo requerido (b)... _12.182.501
Notas do tesouro nacional 4.887.242 4.887.242 4.887.242 - Capital base 10.800.000
Titulos disponiveis para venda. 52.968.959 52.968.959 77.463.531 (24.494.572) Capital adicional de risco de crédito . 1.382.501
Acbes . 52.968.959 52.968.959 77.463.531 (24.494.572) Suficiéncia (a) - (b) . 56.065.087
Total em 31 de dezembro 2011 ............................. 57.856.201 57.856.201 82.350.773 (24.494.572) 12. Transagdes e saldos com partes relacionadas
1 a 30 dias ou 181a Valor contabil/ Valor do Ajuste a ) i Ativol/(Passivo) —Receita/(Despesa) ___
Titulos sem vencimento 360 dias Valor justo investimento _valor justo Disponivel i 2011 2010 2011 2010
Titulos a valor justo por meio do resultado.. 1.468.402 141.224 1.609.626 N N Banco Bradesco S.A. (controlador final) ........c.cccoceiiiiiieiiiennnn. 10.294 20.125 - -
Letras financeiras do tesouro ...................... - 141224 141.224 - - Contas a pagar .
Letras do tesouro nacional 5.310 _ 5310 _ _ Bradesco Seguros S.A. (cont_roladora |nd|reta)............._ .............. - (2.377) - -
Notas do tesouro nacional........ 1.463.092 - 1.463.092 - - [B)E‘a;?::sg(f‘s“tao;zzg_ompa”h'a de Seguros (empresa ligada) ... - (24.283) - -
T:;gg: fi.!sponlvels para venﬂa. gg]gggg; N gg}gggg; —g;ggggg J—(lgggggggg Bradesco SegPrev Investimentos Ltda.(empresa ligada) ... (74.831) (182.685) - -
Total em 31 de dezembro 57.656.969 141224 __ 57.798.193 _ 67.022423 (10.833.856) Bradesco Capitalizagéo S.A. (controladora direta) (415.496)  (780.241) - -
c. Cobertura das provisées técnicas Outras despesas (i)
. Os val d t,), direitos oferecid bertura d isBes técni = intes: Banco Bradesco S.A. (controlador final) - - (14.333) (13.476)
s valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas sdo os seguintes: 2011 2010 Total (480.033) (969.461) (14.333) (13.476)
Total das provisdes técnicas 17.256 20.126 (i) Despesas com taxa de custddia e servigos de agdes escriturais.
Titulos de renda fixa 55.911 50.099 Remuneragao do pessoal-chave da Administragao . .. -
d. Hierarquia do valor justo A.nua]lmente na Aisemble!a Ggral Ordinaria é flxad_o o montante globgl anual da remuneragao dos Admlnls_tradores, que & dis-
Atabela abai ta inst tos fi . istrad | lor iusto. utilizand stodo d liacgo. Os dif " tribuida em Reunido de Diretoria, conforme determina o Estatuto Social, sendo que os administradores abdicaram do direito de
tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliagéo. Os diferentes recebimento da remunerago, posto que receberam honorarios de outra empresa da organizacso.
niveis foram definidos como Se segue: . 13. Detalhamento das contas de resultado
» Nivel 1: Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos; a. Despesas administrativas
. Nivel_2: _Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) 2011 2010
N,ou |nc.i|retan']ente (denvado.de prez;,os_), ~ . ) ~ . Despesas com servigos de terceiros (77.518) (67.338)
» Nivel 3: Premissas, para o ativo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). D R .
2011 2010 espesas com Iocal}zagao e funcionamento (2.518) (1.031)
. - Despesas com publicagdes ...........ccccceenee. (209.281) (214.332)
Nivel 1 Total Nivel 1 Total Despesas com donativos e contribuicdes (28.520) (46.938)
Valor justo por meio do resultado ............. 4.887.242 4.887.242 1.609.626 1.609.626 o a . p ’
Letras financeiras do t€souro ... - - 141 204 141 224 URTES .ttt tete sttt ettt ettt ettt et et e s e ee e s s et s et s b sttt s ettt et et nenas (553) (65)
; . (318.390) (329.704)
Letras do tesouro nacional - - 5.310 5.310 b. Despesas com tributos
Notas do tesouro nacional.. 4.887.242 4.887.242 1.463.092 1.463.092 2011 2010
Disponiveis para venda 52.968.959 52.968.959 56.188.567 56.188.567 Despesas com COFINS (132.960) (273.059)
Acgoes. 52.968.959 52.968.959 56.188.567 56.188.567 Despesas com PIS (21.606) (44.372)
Total 57.856.201 57.856.201 57.798.193 57.798.193 Despesas com taxa de fiscalizagdo (97.131) (99.266)
e. Movimentagdo das aplicagées financeiras Impostos municipais (26.452) (993)
2011 2010 c. Resultado financeiro (278.149) (417.690)
Saldo inicial.... 57.798.193 66.014.379 2011 2010
(+) Aplicagbes 64.077.993 237.619.626 (i) Receitas financeiras
() Resgates (50.758.618) (241.040.572) Resultado na venda de titulos de renda variavel .... 3.372.097 6.869.653
(*+) Rendimentos .. 399.349 565.746 Receitas com fundos de investimentos 399.349 565.746
(+/-) Ajuste a valor justo (13.660.716) (5.360.986) Atualizagdo monetaria de depdsitos judiciais e fiscais 122.374 80.239
Saldo final 57.856.201 57.798.193 OULIBS ... 16.196 6.543
f. Instrumentos financeiros derlvatlvos 3.910.016 7.522.181
Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo possuia instrumentos derivativos. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia - ) .
possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que totalizavam R$ 115.810 em posigdo comprada, como valor de (ii) Despesas flpancelras ..
referéncia, sendo que os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros s&o liquidados diariamente. O objetivo de atuagéo Despesas com titulos de renda variavel - (225.000)
no mercado de derivativos, seja através de posigdes ativas ou protegéo (hedge), sempre visa administrar a exposigao a riscos de Atualizagdo monetaria de contingéncias passivas . (122.374) (80.239)
mercado, de moeda ou taxa de juros e protecéo das posicées detidas a vista. Despesas com agentes de custédia e camara de Ilqwdagao de ativos.. (51.004) (25.999)
g. Desempenho e taxas contratadas Tributagao sobre operagdes financeiras (18.737) (112.680)
AAdministragio mensura a rentabilidade de seus investimentos utilizando como parametro a variagéo das taxas de rentabilidade Despesas financeiras com titulos de capitalizagao (215) (46)
dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI). Em 2011, o desempenho global dos ativos financeiros em titulos publicos, Outras (3.510) (18.041)
que compdem a carteira de aplicagdes financeiras atingiu 101,37% no acumulado do periodo. (195.840) (462.005)
5. Créditos tributarios e previdenciarios Resultado financeiro 3.714.176 7.060.176
2011 2010 d. Resultado financeiro por categoria
Até 1 ano Acimade 1 ano Total __ Até 1 ano Acima de 1 ano Total 2011 2010
Diferengas temporarias (i)............ - 10.519.909 10.519.909 - 4.968.212  4.968.212 Resultado de instrumentos financeiros
Impostos a compensar 370.870 - 370.870 181.994 - 181.994 Ativos diSPONIVEIS PAra VENA ..........c.cccuviiuiuiiiiciiiicieieciee i 3.372.097 6.869.653
Outros créditos . 709 - 709 709 - 709 Ativos a valor justo por meio do resultado 399.349 565.746
Total 371.579 10.519.909 10.891.488 182.703 4.968.212 _ 5.150.915 Total 3.771.446 7.435.399
(i) Movimentacgdo de tributos dlferldos e. Despesas de imposto de renda e contribui¢cao soc:al
Saldo em 2010 _ Adicées _ Baixas Saldo em 2011 2011 2010
Provisdes judiciais 334.553 41.567  (19.369) 356.751 Impostos diferidos
Ajuste a valor justo - titulos disponiveis para venda . 4.333.544 5.464.286 - 9.797.830 Constituigdo no exercicio sobre adigdes temporarias 34.500 8.958
Outros 300.115 65.213 - 365.328 SUDBOLAL ... 34.500 8.958
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias...... 4.968.212 _5.571.066 _ (19.369) 10.519.909 Impostos correntes
6. Obrigagoes a pagar Imposto de renda e contribuigdo social devidos (1.087.380) (2.266.016)
2011 2010 Imposto de renda e contribuicédo social devidos (1.052.880) (2.257.058)
Partes relacionadas (Nota 12) 490.327 989.586 | 14. Reconciliagdo da aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social
Provisao de publicagéo de balango. 212.649 142.545 2011 2010
Outras obrigagGes a pagar 6.845 31.736 Resultado antes de impostos e PartiCipagoes ..............c..cccoooveveeeveeeeeeeseeeeseeeeeeneeeeneas 3.117.415 _ 6.311.481
TOLAL .ottt 709.821 1.163.867 Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas basicas de 25% e 15%, respectivamente ....  (1.246.966)  (2.524.592)
7. Impostos e contribuicées Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
2011 2010 Efeito do diferencial da aliquota da contribuigdo social (1) . (5.769) (1.344)
Imposto de renda 365.132 314.200 Doagbes e patrocinios - (8.000)
Contribuicéo social . 220.599 96.265 Dividendos ........cccccovivieeennes 185.456 246.182
COFINS........... 20.823 15.744 Constituigao entidades da classe . (11.408) (10.775)
PIS. . 3.384 2.558 OULTOS ... 29.770 45.343
Total ... 609.938 428.767 Ajustes efetuados na declaragao de rendimento .. (3.963) (3.872)
8. Provisodes tecnlcas Imposto de renda e contribuicéo social contablllzados no exercicio . (1.052.880) _ (2.257.058)
a. Composigéo (1) Refere-se a equalizagéo da aliquota efetiva da contribuicao social em relac;ao a aliquota (40%) demonstrada
Proviséo para resgates 2011 2010 | 15. Informagbes complementares
Provisao para resgates de titulos vencidos . 17.256 20.126 a. Relatério do Comité de Auditoria
Total 17.256 20.126 Em consonancia com a Resolugéo n° 118/2004, o resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demons-
b. Movimentacdo das provisées técnicas tragbes contabeis do Banco Bradesco S.A. (acionista controlador) em 31 de janeiro de 2012.
Saldo em 31 de dezembro de 2010 20.126 b. Conciliagao do lucro liquido com as atividades operacionais
(-) Resgates .. (3.085) 2011 2010
(+) Atualizagado monetaria e juros . . 215 Lucro liquido do exercicio. 2.064.535 4.054.423
Saldo em 31 de dezembro de 2011 17.256 (+/-) Variag&o das aplicagdes . (58.008) 8.216.186
9. Provisées judiciais (+/-) Variagdo de titulos e créditos a receber (6.380.429) (4.477.466)
A Companhia vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées, os quais estédo (+/-) Variag&o de contas a pagar 249.432 (959.402)
totalmente provisionados por ser considerado obrigag&o legal. A principal quest&o é: (+/-) Variaggo ,d“? provises técnicas (2.870) (12.002)
«  CSLL - Dedutibilidade da CSLL na base de calculo do IR - R$ 2.033.163 (R$ 1.665.413 em 2010) que se encontra total- (+/-) Outros débitos .. 367.750 327.626
mente provisionado e depositado judicialmente. Pleiteia calcular e recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano- (+/-) Ajuste TVM (8.196.429) (6.216.015)
-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adigdo da CSLL na base de calculo do IR, determinada pelo artigo 1° da Lei Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades operacionais.................. (11.956.019) 933.350
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PARECER ATUARIAL

A Diretoria e aos Acionistas da Atlantica Capitalizagio S.A.

1.

Realizamos a Avaliagao Atuarial da Atlantica Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2011, conforme estabelecido
na Circular SUSEP n° 272/2004.

contabeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagdo. Os calculos foram realizados de
acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a SUSEP — Superintendéncia
de Seguros Privados.

2. Nossa andlise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagéo da capacidade | 4. Deste modo, com base na Avaliagéo Atuarial referida no paragrafo 1, ratificamos que as Provisdes Técnicas constituidas em
da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus subscritores/titulares. Deste modo, através 31 de dezembro de 2011 s&o suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos seus subscritores/titulares.
de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisées Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre Sao Paulo, 31 de janeiro de 2012.
1° de janeiro e 31 de dezembro de 2011. Jair de Almeida Lacerda Janior Norton Glabes Labes
3. As provisdes técnicas foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios Atuério — MIBA N. © 809 Diretor Geral
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Aos fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada

Administradores e Acionistas da Atlantica Capitalizagdo S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Atlantica Capitalizagao S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes de resultado, dos resultados abrangentes, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes contabeis

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes contabeis estdo livres de distor¢ado relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por

apresentacdo das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragdo, bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragées contabeis anteriormente referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Outros assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagdo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 24 de fevereiro de 2011, que néo
conteve nenhuma modificagao.
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CRC 2SP014428/0-6

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2012.
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