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| RELATORIO DA ADMINISTRACAO |

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Bradesco Capitalizagdo S.A., relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes.

Desempenho das Operacoes de Capitalizagao

No exercicio de 2013, a Bradesco Capitalizagdo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagdo no mercado, atingindo
receita de R$ 4,639 bilhées e apresentando um crescimento de 20,99% em relagdo ao ano anterior, quando a receita alcangou
R$ 3,834 bilhdes. Foram sorteados 2.523 titulos (2.269 em 2012), atingindo o montante de R$ 92,804 milhdes (R$ 91,279 milhdes
em 2012) de prémios sorteados aos clientes. Com isso, baseada por uma politica de fidelizagdo dos clientes voltada a qualidade
no atendimento e a oferta de produtos inovadores, a Bradesco Capitalizagdo encerrou o ano com 3,475 milhdes de clientes (3,459
milhdes em 2012) e uma carteira de 23,406 milhdes de titulos ativos (21,913 milhdes em 2012).

Inovagédo em Produtos e Servigos

Na linha do pioneirismo nesse segmento, a Bradesco Capitalizagao langou os produtos:

* Torcida Pé Quente Bradesco — Agora é Bra: de pagamento Unico, o novo produto permite que os clientes concorram a 10 sorteios
mensais de R$ 100 mil (valor liquido), sorteados pela Loteria Federal. O prazo de vigéncia do titulo € de 36 meses e a caréncia de
12 meses. Ao final do prazo, o cliente recebera o valor pago, atualizado pela TR; e

* Bradesco Solugédo de Aluguel: comercializado através de imobiliarias e Corretores cadastrados no Grupo Bradesco Seguros,
o produto ¢ destinado a substituir o fiador na locagéo de imoveis comerciais e residenciais. Possui valor flexivel entre R$ 100 e
R$ 50 mil, com vigéncia de 15 meses e sem caréncia para resgate. O cliente ainda concorre semanalmente ao equivalente a cinco
vezes o valor contratado pelo titulo.

Resultado do Exercicio

A Bradesco Capitalizagdo apresentou, no exercicio de 2013, Lucro Liquido de R$ 451,665 milhdes (R$ 383,924 milhdes no
exercicio de 2012), representando uma rentabilidade de 79,62% sobre o Patriménio Liquido Médio.

Politica de Reinvestimento de Lucros e Politica de Distribuicdao de Dividendos

O acionista da Bradesco Capitalizagdo, em cada exercicio, tera direito a receber, a titulo de dividendos, o minimo obrigatério de
25% do lucro liquido.

Reconhecimentos

A Bradesco Capitalizagao foi premiada na ceriménia de entrega da 102 edigdo do Prémio Segurador Brasil, que ocorreu na cidade
de S&o Paulo. A Empresa venceu nas categorias: “Lider de Mercado de Capitalizagdo” e “Melhor Desempenho”. Conquistou
também, pelo terceiro ano consecutivo, o “Prémio Top Socioambiental de RH”. Realizada no Estado de Pernambuco, a premiagéo
reconheceu a Bradesco Capitalizacdo na categoria “Meio Ambiente” pelo case “Projeto Tamar”. O apoio ao Projeto Tamar protege
trés milhdes de tartarugas marinhas. Concedido pela Associagdo de Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil (ADVB-PE).
Destacou-se também pela conquista da segunda colocagdo entre as maiores empresas do seu segmento e venceu os rankings
referentes a “Lucro Operacional” e “Lucro Liquido”, publicados no anuario Valor 1000, e pela sétima vez consecutiva, venceu o
Prémio Marketing Best Sustentabilidade, organizado pela Editora Referéncia e a Madia Marketing School.

Responsabilidade Socioambiental

Em uma acao pioneira, o Grupo Bradesco Seguros, por meio da Bradesco Capitalizagéo, oferece titulos de capitalizagdo com
foco socioambiental em areas como ecologia, educagédo e saude, onde parte do valor arrecadado é direcionada a projetos de
responsabilidade social, além de possibilitar ao cliente a formacéo de uma reserva financeira. Atualmente, a Bradesco Capitalizagao
mantém parceria com as seguintes instituicdes de carater socioambiental: Fundagdo SOS Mata Atlantica (promove a conservagéao
da diversidade biolégica e cultural do Bioma Mata Atlantica, estimulando a cidadania socioambiental); Instituto Ayrton Senna
(promove a educacgao e o desenvolvimento humano, reduzindo o analfabetismo, a reprovagéo e o abandono escolar); Fundagao
Amazonas Sustentavel (promove o desenvolvimento sustentavel, conservagdo ambiental e melhoria da qualidade de vida das
comunidades usuarias das unidades de conservacéo no Estado do Amazonas); Instituto Brasileiro de Controle do Cancer (promove
a prevengao, o diagndstico precoce e o tratamento do cancer de mama no Brasil); e o Projeto Tamar (criado para executar o
trabalho de conservagao das tartarugas marinhas).

O Programa Florestas do Futuro, criado em 2004 pela Fundagado SOS Mata Atlantica, financia o plantio de mudas de arvores, apoia
acdes socioambientais e oferece capacitagdo técnica para a recuperagdo ambiental. Desde o inicio do programa, mais de 4,7
milhdes de mudas de arvores nativas foram plantadas.

As etapas de 2013 da Corrida e Caminhada Contra o Cancer de Mama foram realizadas nas cidades do Rio de Janeiro e de S&o
Paulo. Cada etapa reuniu cerca de oito mil pessoas e contou com o patrocinio do Grupo Bradesco Seguros e com o apoio da
Bradesco Capitalizagéo. Parte do valor arrecadado com as inscri¢des foi destinada ao Instituto Brasileiro de Controle do Cancer
(IBCC), que tem parceria firmada com a Bradesco Capitalizagdo desde 2006, com a criagdo do “Pé Quente Bradesco O Cancer de
Mama no Alvo da Moda”.

Rating

A Bradesco Capitalizacdo possui a classificagdo de grau de investimento com o mais alto rating em escala nacional “brAAA”,
concedida pela agéncia de classificagdo de riscos Standard & Poor’s. Esse resultado conquistado reflete o sélido padrdo de
protecdo financeira e patrimonial que a Bradesco Capitalizagdo garante aos seus clientes.

Sistema de Gestao da Qualidade

A Bradesco Capitalizagao foi a primeira Empresa do Pais, no mercado de capitalizagao, a receber o certificado ISO 9001 de Gestéo
da Qualidade e o mantém desde ent&o. Desde 2009, foi certificada pela Fundagdo Vanzolini j4 na Norma ISO 9001 Versao 2008,
na categoria “Gestao de Titulos de Capitalizagdo Bradesco”. Isso atesta a qualidade dos processos internos e confirma o principio
de bons produtos, servigos e evolugcdo permanente.

Riscos: operacional, crédito, mercado, subscricao e liquidez

O Grupo Bradesco Seguros, em linha com os modelos adotados no mercado nacional, e em atendimento a legislagédo vigente,
estruturou um departamento independente denominado de Estudos Atuariais e Gestdo de Riscos. A estrutura operacional de
gestdo de riscos do departamento é especializada por tipo de risco/fungao, possibilitando uma visdo integrada na gestdo de riscos
e o alinhamento com a estrutura do Banco Bradesco.

Estéo inseridos, nesse contexto, o aculturamento de gestéo de risco e capital nos varios niveis de atuagédo nas Empresas do Grupo,
a difusdo das Politicas e Normas Corporativas e do Manual de Procedimentos Internos, visando ao monitoramento continuo da

O Comité Executivo de Gestdo de Riscos do Grupo Bradesco Seguros relne-se, trimestralmente, com o objetivo de aprovar
estratégias, normas e procedimentos relacionados a Gestéo de Riscos do Grupo, além de acompanhar, avaliar e definir alternativas
de mitigagéo dos riscos especificos da atividade do Grupo e possiveis impactos na Organizagdo Bradesco.
O Grupo Bradesco Seguros mantém niveis de capital de acordo com os requerimentos regulatérios. Nos termos da legislagao
vigente, até que o CNSP regule as regras de requerimento de capital de risco pertinentes a todos os riscos previstos na legislagao,
o capital minimo requerido para funcionamento das sociedades seguradoras devera ser o maior valor entre o capital base, o capital
de risco e a margem de solvéncia, conforme resolugdo CNSP n° 282/13.
Governanga Corporativa
Em consonancia com as boas praticas de governanga corporativa, com base nos principios de equidade e transparéncia na
prestacdo de contas, o Grupo Bradesco Seguros busca permanentemente aperfeigoar sua estrutura de gestdo empresarial, a
fim de assegurar e resguardar que os processos de tomada de decisdo estejam definidos com clareza e revestidos de adequada
segregagao de funcdo.
Para isso, possui Comités que dao suporte a Administracdo na condugdo do processo de decisdo para cumprimento do
direcionamento estratégico, na busca constante de melhores resultados, dentro dos mais elevados padrbes éticos e de
responsabilidade corporativa. O Grupo conta também com Area de Ouvidoria para acolher opinides, criticas e reclamacdes, que
sao tratadas com confidencialidade, bem como com Cédigos de Conduta Etica Setorial, disponiveis a todos os publicos com os
quais se relaciona, e um canal de comunicacgdo, objetivando recepcionar informacdes sobre violagdes aos principios contidos nos
Cédigos, demonstrando o compromisso constante em tragar, com clareza, as diretrizes e responsabilidades que devem pautar a
atuacéo da conduta cotidiana dos profissionais que integram as Empresas do Grupo.
Destaca-se o CRM — Corporate Risk Management, que se constitui em um conjunto de procedimentos de avaliagdo do nivel de
governanga corporativa, com o propdsito de mensurar o entendimento, aderéncia e comunicagdo dos temas que compdéem o
ambiente de controle do Grupo.
Controles Internos e Compliance
Com base na politica corporativa definida, e visando atender as determinagdes legais sobre o tema, a Bradesco Capitalizagédo
prosseguiu com a avaliagdo e o aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos do Grupo
Bradesco Seguros. Os processos s&o continuamente reavaliados, e os testes de aderéncia séo executados para aferir a efetividade
dos controles existentes, em conformidade com os principais frameworks de controles, como o COSO — Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission e o COBIT — Control Objetives for Information and Related Technology, que abrangem,
respectivamente, aspectos de negdcios e de tecnologia da informagdo, e dos requerimentos da Secdo 404 da Lei Americana
Sarbanes-Oxley.
Os trabalhos de controles internos sdo desenvolvidos em conjunto com as diversas areas gestoras de servigcos, produtos e
processos, sendo que os resultados obtidos sdo reportados periodicamente ao Comité de Controles Internos e Compliance e, sob
demanda, ao Comité de Auditoria da Organizagéo Bradesco.
Para obtengdo e manutengdo de conformidade as leis e aos regulamentos, o Grupo Bradesco Seguros monitora, diariamente, a
publicagdo de novos normativos pelos Orgaos reguladores, informa as areas envolvidas e acompanha a implementagéo tempestiva
das ag¢Bes necessarias e realiza testes, de forma a garantir que as praticas operacionais estejam aderentes.
Prevencédo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo
A Bradesco Capitalizagdo, com o compromisso constante de prevenir e combater a Lavagem de Dinheiro, o Financiamento ao
Terrorismo e a Corrupgdo em suas operagdes, atividades e relacionamentos, atua continuamente para assegurar a conformidade
as leis e normas relativas aos temas, editadas pelos Orgaos competentes e, principalmente, cooperando com os esforgos das
autoridades governamentais de controle para o enfrentamento dessas praticas.
Reafirmando esse compromisso, no exercicio de 2013, a Bradesco Capitalizagdo aprimorou as ferramentas tecnoldgicas, os
mecanismos de trabalho e os controles existentes, que sdo permanentemente reavaliados e fundamentais para o processo de
prevencéo, detecgdo e comunicacdo das operagdes/ocorréncias (de oficio e com indicios de suspeitas) ao Conselho de Controle
de Atividades Financeiras — COAF. Merecem destaque os programas de treinamento para conscientizagéo e capacitagdo constante
do quadro de funcionarios.
Prevencéao a Fraude
A Bradesco Capitalizagdo, em consonéncia com a regulamentag&o vigente no que diz respeito a Prevengdo a Fraude, mantém-se
vigilante para desestimular, prevenir, detectar e combater ocorréncias que possam caracterizar indicios de cometimento de fraudes,
assim como em minimizar riscos operacionais, legais e reputacionais aos quais a Empresa possa estar sujeita, caso venha a ser
envolvida em tentativas para negécios ou praticas de fraudes.
Dada a importancia do tema, a empresa adota mecanismos de controles internos, como a disponibilizacdo de canais de denuncia
aos funcionarios e a sociedade para que possam relatar situagdes com indicios de cometimento dessa pratica ilicita, e o
acompanhamento e apuragdo, quando cabivel, das operagdes que apresentam suspeitas de irregularidades.
Plano e Gestao de Continuidade de Negocios
A Bradesco Capitalizagdo, com a finalidade de assegurar a continuidade de seus processos criticos/essenciais de negdcios,
principalmente aqueles voltados para relacionamento e atendimento aos clientes, possui Plano de Continuidade de Negdcios
— PCN, que consiste em um conjunto de estratégias e planos de agdo que sdo ativados quando da ocorréncia de um evento,
independentemente de sua proporgao, que interrompa a continuidade de suas operagdes.
Seguranca da Informagao
A informacgédo é um dos elementos do negdécio mais importante para a Bradesco Capitalizagdo. O zelo pela informag&o, no que
tange a sua disponibilidade, integridade e confidencialidade, tem sido uma meta constante da governanca da informagao. Nessa
linha, sdo analisadas as normas e os regulamentos de carater interno e externo, que incidem em alteragdes nas instrugées, riscos
e controles de Seguranca da Informacéo.
Diante desse compromisso, a Empresa tem realizado a disseminacéo da cultura, por meio da divulgagéo da Politica Corporativa de
Segurancga da Informacdo, da organizagdo de palestras, cursos e da publicagcdo de matérias nos canais internos de comunicagédo
disponiveis, abordando os mais diversos tipos de assuntos sobre o tema, com o intuito de garantir a conformidade com as melhores
praticas de Seguranga da Informagéo disponiveis no mercado.
Agradecimentos
Pelos éxitos obtidos, agradecemos a preferéncia e a confianga dos nossos clientes, o apoio recebido do Orgéo regulador e o
trabalho dedicado dos nossos funcionarios e colaboradores.

Sao Paulo, 28 de janeiro 2014.

exposigao e tolerancia aos riscos. Diretoria

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013, 2012 e de 2011 (Em milhares de reais)
ATIVO Nota 2013 2012 2011 PASSIVO Nota 2013 2012 2011
CIRCULANTE 3.031.671 _2.613.148 _2.950.802 CIRCULANTE ..ottt 6.204.668 5.777.462 4.750.556

Disponivel 135 5.873 7.665 Contas a pagar 304.580 328.761 179.279
CaliXa € DANCOS........oviiiiiii 135 5.873 7.665 Obrigagdes a pagar 122.122 117.500 17.075

APHICAGOES ... 4 _2.944.048 _2.532.692 _2.842.278 Impostos e encargos sociais a recolher ... 773 1.340 916

Titulos e créditos @ receber ...............coiiiiiiiiiiii e 48.662 55.086 50.872 ENCargos trabalhistas ...............oo..oovvereeeeeeoeeeeeeeeceeseeeeeereeeees 238 615 548
Titulos e créditos a receber 1.655 545 1.864 IMPOSLOS & CONLIDUIGDES ..vvvvvrererrereerrrereseeseeeeeseeseessseeeessseee 1 181.447 209.306 160.740
Créditos tributarios e previdenciarios 6 47.007 54541 49.008 | proyisses técnicas - CApitaliZaGEO. .. ... .ooooeeerreerrreereee 12 5.900.088 5.448.701 4.571.277

Outros créditos operacionais - — 38826 19497 _ 49.987 | by (is50 para reSGAtES. ..o 5.755.457 5.206.899 4321133

ATIVO N’AO CIRCULANTE ..ottt 3.654.271 _4.299.633 _2.276.892 POVISAO PAI SOMBIOS oroerseeoeereoeseoeseeeeseeeseess e eees s 59738 64.032 76.051
REA.LIZA~VEL A LONGO PRAZO.........ooiiiiiieiiieeeitt ettt 3.636.532 _4.286.412 _ 2.207.545 OULEAS PFOVISIES oo 84.893 177.770 174.093
APHICAGOES ..ottt 4 _3.500.028 _4.077.231 _2.033.018 PASSIVO NAO CIRCULANTE ... 23.085 327.119 183.709
Titulos e créditos a receber 136.504 209.181 174.527 .
. . . ) . EXIGIVEL A LONGO PRAZO 23.085 327.119 183.709
Créditos tributarios e previdenciarios 6 89.236 - -
L. o . Contas a pagar ... - 139.546 29.085
Depositos judiciais e fiscais 13.v 47.260 209.181 174.527
- Tributos diferidos - 139.546 29.085
Outros Créditos a reCeber...........ooiiiiiiiiiic e 8 - -

INVESHMENTOS _........ooooo oo oooo oo 11.754 9.521 _ 67.668 | OUMrOSUEDIOS ottt 23.083 187.573 154624
Participagdes societarias - financeiras .............cooeceviiiiieiiiiees e 7 11.754 - 57.832 PrOViSE’fS judiniais """"""""""""""""""""""""""""""""""" 13 23.085 187.573 154.624
Iméveis destinados a renda 8 B 9.521 9.836 PATRIMONIO LIQUIDO...........ccoouiuiiiiiiieieieteteeeieet e 15 458.189 808.200 293.429

Imobilizado ... 9 422 435 526 Capital SOCIAI.....evveiieieeieieeee s 180.034 180.034 250.000
Bens moveis .. B 280 316 380 Redugéo de capital em aprovagao............ccccevvrveienencecninene - - (100.000)
OULrAS IMODIIZAGBES ........eeerveceereeeeeeeee e eeeeeeeeeee e eeee e eneseene e 142 119 146 Reservas de reavaliagao...........cocooviiiiciicic - 725 764

INEANGIVE ..o 10 5.563 3.265 1.153 Reservas de IUCrOS............ooooviii 372.676 360.235 88.032
OULTOS INTANGIVEIS..........oocveeveeeeeeeee e 5.563 3.265 1.153 Ajustes com titulos e valores mobiliarios (94.521) 267.206 54.633

TOTAL DO ATIVO ...ttt 6.685.942 6.912.781 5.227.694 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO... 6.685.942 6.912.781 5.227.694
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 ,DEMONSTRA(;()ES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)
Nota 2013 2012
Receita liquida com titulos de capitalizagio 570.531 531.429 2013 2012
Arrecadacio com titulos de capitalizagio 4638788 3.834.156 | Resultado antes dos impostos e participages 720.499 630.984
Variaga0 da PrOVISAO PArA [ESGALE......vvvvvrrrrroossssseeesseeeeeseeeesse e oeeeoeeeeesseeseeseseee oo (4.068.257) (3.302.727) | Alustes para:
Variagdo das provisées técnicas 92.876 (3.677) Depreciagies € amOrtiZACOES .......cc.uiiiiiiiiiee ettt 1.276 888
Resultado com outras provisdes técnicas 92.876 (3.677) Reversdo das perdas por redugdo ao valor recuperavel dos ativos.............ccccevvreenenne. (713) (8)
RESUILATO COM SOILRIO........eeveveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeeeeesesseeseesseeessseesseeesesssseeeeeesesessseeees (96.363) (78.896) Resultado positivo de equivaléncia patrimonial .... (1.610) (2.342)
CUSEO 8 AQUISIGEO. ..........eeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeeee e eeeeeeeeeeeeee e eeeeesenees 18(a) (47.481) (63.413) VariagSes das provisoes técnicas 4.324.597 3.600.499
Outras receitas e despesas operacionais.... 18(b) 53.644 44.061 Provis8o para riscos Sobre Créditos ............cooiiiuiiiiiiii i (13) -

Outras receitas operacionais 57.103 47.226 Lucro liquido ajustado do @XerciCio..............ccociiiiiiiiiiiiee e 5.044.036 4.230.021
OUtras deSPEsas OPEIACIONGIS.................v..vwewrvereereeeeeee s eeseeeeeeeeeee e s eeeee e (3.459) (3.165) | Variagbes nas contas patrimoniais (Aumento)/Redugao:

Despesas administrativas ... 18(c) (83.434) (67.083) Ajustes com titulos e valores mobiliarios - titulos a valor justo por meio do resultado ..... (664.805) 758.249
Despesas com tributos .. 18(d) (30.496) (24.649) TitUIOS € CrédItOS @ FECEDET ... .cuiiuiiiticiieie e 320.291 (52.988)
Resultado financeiro 18(e) 257.209 287.358 Outros Créditos OPEraCiONAIS ..........ccuiiieiiriiiieti ettt (19.329) 30.490

RECEIAS fINANCEITAS .......cvoevoeeieeietiee i 739.438 630.382 Contas a pagar. (152.174) 20.719

Despesas financeiras (482.229) (343.024) Provisdes técnicas - capitalizagao .. (3.873.210) (2.723.092)
Resultado patrimonial.... 18(g) 3.300 5.846 Outros débitos (164.488) 30.729
ReSUItado OPEraCiONaL............ccooiiuiiiieiiieie ettt ns 719.786 630.976 Caixa Consumido Pelas OPEraGOEeS ..............ocueuiiiiiieiiitiiieie ettt ne e (4.553.715) (1.935.893)
Ganhos e perdas com ativos N0 COIMENEES...............cccoueiiiiieiiiiiiiee e 713 8 Imposto de renda sobre 0 IUCIO PAJO........cccviiiiiiiiiii i (176.645) (136.562)
Resultado antes dos impostos e participagées 720.499 630.984 Contribuigdo de renda sobre o lucro pago (106.717) (83.695)
Imposto de renda 19 (166.284) (151.745) | Caixa Liquido Gerado nas atividades operacionais 206.959 2.073.871
ContribUIGAO SOCTAN .......cc.eiiiiiiiii e 19 (101.981) (94.564) | Atividades de Investimento
Participagdes sobre o resultado... (569) (751) Dividendos e juros sobre capital proprios recebidos...........cocvieeerreiieieieieee e - 415
Lucro liquido do exercicio. 451.665 383.924 Aplicagdes - Titulos disponiveis para a venda 830.652 (2.432.854)
Quantidade de agées 196.359 196.359 Ajustes com titulos e valores mobiliarios - POSItIVOS ............ccoviueuiuiiriciciciiicicieeereeeeinns 63.830 359.362
Lucro liquido PO @GA0............coiiiiiii e 2,30 1,96 Ajustes com titulos e valores mobiliarios - NEGativoS.............ccoceueveiireieiieeeeieeie s (666.708) -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. Aquisic80 de IMODIlIZAAOD. .......coouiiiiiiii e (98) (10)
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 Ativo intangivel desenvolvida internamente (3.399) (2.576)
(Em milhares de reais) Caixa Gerado (Consumido) nas atividades de investimentos .. 224.277 (2.075.663)
2013 2012 Atividades de Financiamento
LUCKO IQUIAO 0O @XEICICHO .. ooeooooo oo 451.665 383.924 Dividendos € Juros SObre Capital PrOPIO . ......weivsvssves vt (436.974) -

. . . ) . . o Caixa Consumido nas atividades de financiamento (436.974) -
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda ~ ) ) )

) Redugao de caixa e equivalente de caixa (5.738) (1.792)
Companhia (602.878) 354.288 Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 5.873 7.665
Efeitos dos impostos 241.151 (141.715) Caixa e equivalente de caixa no final do €XerciCio ...........cccuvruiiiiiiiiiicee e 135 5.873
Total do resultado abrangente do eXerciCio..............occooiiiiiiiiiiiiiiic e, 89.938 596.497 Redugio de CaiXa e eqUIVAIENE A& CAIXA ............ooorrorsrssreeeeeeesrss e eeoeeeeeenseeeeee oo (5.738) (1.792)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Aumento / (redugao) de Reservas de Reserva Reserva Ajustes com titulos Lucros
social capital (em aprovacdo) _ reavaliacdo - imdveis legal estatutaria __e valores mobiliarios acumulados Total
Saldos em 01 janeiro de 2012.................ociiiiiiiiiii e 250.000 (100.000) 764 49.583 38.449 54.633 - 293.429
Aumento/(Redugao) de capital:
AGE de 28/03/2012 ...t - 16.500 - (16.500) - - - -
Portaria SUSEP/CGRAT n° 4.759 de 15/08/2012 (83.500) 83.500 - - - - - -
AGE de 31/10/2012 - 13.534 - - - - - 13.534

Portaria SUSEP/CGRAT n° 5.058 de 26/12/2012..........ccccoviiviiiiiiicieiice, 13.534 (13.534) - - - - - -
Reserva de reavaliagéo:

Realizagao - - (39) - - - 39 -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - - 212.573 - 212.573
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 383.924 383.924
Dividendos propostos (R$ 485,13 por agdo) - - - - - (95.260) (95.260)
Proposta para destinagéo do lucro liquido - - - 2.923 285.780 - (288.703) -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 ...............ccocooiiiiiiiiiiiiice 180.034 - 725 36.006 324.229 267.206 - 808.200
Reserva de reavaliagédo: -

Realizagao - - (725) - - - 725 -
Ajuste de titulos e valores mobiliarios - - - - - (361.727) - (361.727)
Dividendos pagos - - - - (324.229) - - (324.229)
Lucro liquido do exercicio... - - - - - - 451.665 451.665
Dividendos propostos (R$ 500,29 por agdo) - - - - - - (98.235) (98.235)
Juros sobre o capital proprio (R$ 89,04 por agéo) - - - - - - (17.485) (17.485)
Proposta para destinagéo do lucro liquido - - - 336.670 - (336.670) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 180.034 - - 36.006 336.670 (94.521) - 458.189

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Companhia é uma subsidiaria do Grupo Bradesco Seguros, sociedade anénima de capital fechado, sediada em Sao Paulo,
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar em todas as modalidades de capitalizagdo em todo
o territorio nacional. O endereco registrado da sede da Companhia é Avenida Paulista, n® 1.415, Sao Paulo.

A Companhia é controlada diretamente pela empresa Bradesco Seguros S.A. e em Ultima instancia pelo Banco Bradesco S.A.
As operagdes sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco Seguros, atuando de
forma integrada no mercado, sendo os custos das estruturas operacional e administrativa comuns absorvidos segundo a
praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

Essas demonstracdes contabeis foram aprovadas em Reuni&o de Diretoria em 28 de janeiro de 2014.

Resumo das principais politicas contabeis

As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados nas demonstragdes contabeis.
Base de preparagao

Em consonancia com a Circular SUSEP n° 464/13 as demonstragbes contabeis foram preparadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC) quando referendadas pela SUSEP.

Reapresentagao dos valores correspondentes

Os valores correspondentes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e os saldos iniciais do balango patrimonial
em 1° de janeiro de 2012 (que foram derivados das demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011),
originalmente apresentados nas demonstracdes contabeis daqueles exercicios, estdo sendo reapresentados para fins de
comparagdo, em conformidade com os pronunciamentos técnicos CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativas
e Retificagéo de Erro e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis, devido aos ativos e passivos fiscais
diferidos terem sido apresentados de forma segregada no balango patrimonial, sem ter sido considerado que a Companhia
detinha o direito legalmente executavel de compensa-los. Esses saldos estdo sendo compensados e reapresentados no
balanco patrimonial.

Abaixo demonstramos um resumo do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e os saldos iniciais do balango
patrimonial em 1° de janeiro de 2012, originalmente apresentados, comparativo as demonstragdes ora retificadas:

Balango com

Balancgo anteriormente reclassificagoes

Ativo divulgado em 31/12/2012 _Reclassificacao em 31/12/2012
Ativo nao circulante . 4.365.129 (65.496) 4.299.633
Titulos e créditos a receber-.... 274.677 (65.496) 209.181
Créditos tributarios previdenciarios . 65.496 (65.496) -
Total do ativo 6.978.277 (65.496) 6.912.781
Passivo

Passivo nao circulante.. 392.615 (65.496) 327.119
Contas a pagar 205.042 (65.496) 139.546
Tributos diferidos 205.042 (65.496) 139.546
Total do PASSIVO .........ccveiviiiiiiieicie e 6.978.277 (65.496) 6.912.781

Balango com

Balango anteriormente reclassificagoes

Ativo divulgado em 01/01/2012 _Reclassificacdo em 01/01/2012
Ativo ndo circulante . 2.314.988 (38.096) 2.276.892
Titulos e créditos a receber.... 212.623 (38.096) 174.527
Créditos tributarios previdenciarios . 38.096 (38.096) -
Total do ativo 5.265.790 (38.096) 5.227.694
Passivo

Passivo ndo circulante.. 221.805 (38.096) 183.709
Contas a pagar......... 67.181 (38.096) 29.085
Tributos diferidos. 67.181 (38.096) 29.085
Total do passivo 5.265.790 (38.096) 5.227.694

Base para avaliagao e moeda funcional

A moeda funcional da Companhia é o Real.

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais e foram elaboradas de acordo com o principio do custo

histérico, com excegdo para os ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e os ativos financeiros

disponiveis para venda mensurados pelo valor justo.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagéo das demonstragdes contabeis de acordo com as normas do CPC exige que a Administragdo faga julgamentos,

estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas

e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira

continua. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis séo reconhecidas no exercicio em que as estimativas séo revisadas

e em quaisquer exercicios futuros afetados. As notas explicativas 4 - Aplicagdes financeiras; 6 - Ativos e passivos fiscais;

12 - Provisdes técnicas e 13 - Provisdes judiciais incluem: (i) informacgdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas

contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis; (ii) informagdes

sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro

do préximo exercicio contabil.

Disponivel (caixa e equivalentes a caixa)

Séo representados por depdsitos bancarios, sem vencimento e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo e

sao utilizados pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicagoes

A Companhia determina a classificagao inicial de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial sob as seguintes categorias:

mensurados a valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento. Os ativos de renda fixa

sao contabilizados na data da liquidagéo, e as a¢des sédo contabilizadas na data da transagéo.

(i) Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando a Companhia gerencia tais investimentos
e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos, de acordo com a gestdo de riscos e estratégia
de investimentos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e
mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

(i) Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Caso a Administragdo tenha intencéo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entéo, tais ativos
financeiros séo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo
registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel, acrescido dos
rendimentos auferidos, os quais impactam o resultado do exercicio.

(iii) Ativos financeiros disponiveis para venda
Compreende os ativos financeiros que néo séo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Os investimentos em
titulos patrimoniais séo classificados como ativos financeiros disponiveis para venda. Apds o reconhecimento inicial, eles
sa@o medidos pelo valor justo, e as mudangas, que nao sejam perdas por redugao ao valor recuperavel, sdo reconhecidas
em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o
resultado acumulado no patriménio liquido é transferido para o resultado.

(iv) Determinagao do valor justo
O valor das aplicagdes em fundos de investimentos foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes
financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa tiveram seu valor justo obtido a partir das tabelas de
taxas médias do mercado secundario divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (ANBIMA). Os titulos de renda variavel e os fundos de investimentos imobiliarios tiveram seus valores
de mercado obtidos a partir da Ultima cotagdo publicada pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo
(BM&FBOVESPA). Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Companhia estabelece o valor
justo por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros,
referéncia a outros instrumentos que sao similares, analise do fluxo de caixa descontado e contam o minimo possivel com
informagdes geradas pela Administragédo da prépria Companhia.

(v) Reducao ao valor recuperdvel (impairment) de ativos financeiros
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o
reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de que o devedor
ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.
As perdas s&o reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento
subsequente indica reversao da perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.
Perdas de valor (redugdo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sédo reconhecidas pela
reclassificacdo da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para
o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenga
entre o custo de aquisigao, liquido de qualquer reembolso e amortizagdo de principal, e o valor justo atual, decrescido de
qualquer redugéo por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperagao
subsequente no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda, para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultados abrangentes.

(vi) Empréstimos e recebiveis
Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos determinaveis, que ndo séo cotados
em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os valores registrados na rubrica
“Titulos e créditos a receber” que sdo contabilizados pelo custo amortizado decrescidos de quaisquer perda por redugao
ao valor recuperavel.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos destinados, exclusivamente, a protegéo

de riscos associados com a variagéo de taxas de juros dos investimentos. As operacdes com derivativos sdo registradas e

negociadas na BM&FBovespa.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e os custos de transagédo s&o reconhecidos no resultado quando

incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo séo

registradas no resultado e estdo classificados na categoria ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Para instrumentos financeiros derivativos, cotagdes de preco de mercado sdo usadas para determinar o valor justo destes

instrumentos. O valor justo dos contratos de futuros é determinado com base em cotagdes de pregos de mercado para

derivativos negociados em bolsa ou utilizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam curvas de

rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As informagdes para construir as curvas de rendimento sdo obtidas

principalmente na Bolsa de Mercadoria e Futuros - BM&FBovespa e no mercado secundario doméstico. Estas curvas de

rendimento sao utilizadas para determinar o valor justo de taxa de juros.

h.

Imobilizado

O ativo imobilizado de uso préprio compreende equipamentos, méveis, maquinas e utensilios.

O imobilizado de uso é demonstrado ao custo histérico, reduzido por depreciagdo acumulada e perdas de reducéo de valor
recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagéo entre os recursos advindos da
alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dos custos de transagao no resultado do exercicio.
Gastos subsequentes sé@o capitalizados somente quando geram beneficios econémicos futuros associados e possam ser
avaliados com confiabilidade.

Gastos de reparo ou manutengdo sdo reconhecidos no resultado do exercicio a medida que s&o incorridos. Gastos com
reformas e melhorias que prolongam a vida util dos bens séo incorporados ao custo do ativo imobilizado.

A depreciagao do ativo imobilizado é reconhecida no resultado pelo método linear considerando as seguintes taxas anuais
para os exercicios correntes e comparativos: 4% para imoveis; 10% para moveis, utensilios, maquinas e equipamentos e 20%
para equipamentos de informatica, veiculos e benfeitoria em imdveis de terceiros.

Intangiveis

Softwares adquiridos s&o registrados ao custo, deduzido da amortizagdo acumulada e eventuais perdas acumuladas por impairment.
Despesas de desenvolvimento interno séo reconhecidas como ativo quando é possivel demonstrar sua intencdo e capacidade
de concluir o desenvolvimento, mensurando seu custo e a utilizagdo dos softwares de modo que gere beneficios econémicos
futuros. Os custos capitalizados de softwares desenvolvidos internamente incluem todos os custos diretamente atribuiveis ao
desenvolvimento, deduzido da amortizagdo acumulada gerada durante a vida Uutil, e sdo testados por impairment, caso haja
indicativo de perda.

Despesas subsequentes sédo capitalizadas somente quando aumentam os beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo especifico a que se referem. Todas as demais despesas sao contabilizadas como despesas a medida que séo incorridas.
Provisdes técnicas

A provisdo matematica para capitalizagdo (PMC) é constituida para cada titulo ativo ou suspenso durante o prazo previsto
nas condigdes gerais do plano e é calculada através dos percentuais das quotas de capitalizagéo, aplicavel sobre os
pagamentos realizados, sendo capitalizada mensalmente pelo indexador e taxas de juros definidas no plano até o resgate
ou cancelamento do titulo.

A provisao para resgate (PR) é constituida pelos valores dos titulos vencidos e antecipados e consiste na atualizagéo do
saldo dos titulos com prazos de vigéncia finalizados ou rescindidos, atualizada pelo indexador do plano até a data do efetivo
pagamento do valor de resgate ao titular.

A provisdo para sorteios a realizar (PSR) é constituida para fazer face aos prémios provenientes de sorteios futuros e seu saldo
representa o valor presente dos sorteios ja custeados e ainda néo realizados. A metodologia de calculo consiste na acumulagao
de aportes que provém de percentuais de cotas de sorteios aplicaveis sobre os pagamentos, conforme estabelecido no plano e
de baixas que provém do valor equivalente ao risco decorrido. Os percentuais das cotas de sorteio séo previamente definidos
em nota técnica atuarial e ndo sdo modificados durante a vigéncia do titulo.

A Provisao para sorteios a pagar (PSP) é constituida pelos valores das premiagdes dos titulos contemplados em sorteios e
ainda ndo pagos, atualizada monetariamente pelo periodo entre a data do sorteio e a efetiva liquidagéo.

A provisdo de despesa administrativa (PDA) é constituida para cobrir as despesas de colocagdo e divulgagdo do plano,
corretagem e demais despesas, e estd em conformidade com a metodologia estabelecida em nota técnica atuarial.

Taxas e carregamento dos principais produtos

Carregamento

Processo SUSEP Tipo 2013 e 2012
15414.003682/2003-79 .. PM 8,05%
15414.004840/2008-12 .. PM 11,38%
15414.100154/2010-96 .. PM 9,07%
15414.000602/2009-19 PM 9,07%
15414.004834/2008-65 PM 11,23%
15414.001381/2006-53 .. PU 8,90%
15414.003354/11-82 .. PU 4,56%
15414.003709/2008-38 .. PU 8,90%
15414.100494/12-89 .. PU 4,55%
15414.100052/12-32 .. PU 8,86%

Ativos e passivos contingentes (provisdes judiciais)
(i) Ativos contingentes
Nao sado reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagdo ou quando ha
garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao com
outro exigivel.
(ii) Passivos contingentes
Sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, similaridade com processos
anteriores, complexidade e no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sédo
reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas quando individualmente relevantes, e
os classificados como remotos nédo séo divulgados.
(iij) Obrigagées legais
Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacgdes tributarias, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade
ou constitucionalidade, que, independente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
reconhecidos nas demonstragdes contabeis.
Beneficios a empregados
(i) Obrigagées de curto prazo
As obrigagdes de beneficios de curto prazo para empregados sdo mensuradas e langadas como despesa a medida que
0 servico respectivo é prestado.
(i) Obrigacoes por aposentadorias
Plano de contribui¢do definida
A Companhia é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e administradores, na
modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribuigéo
variavel, que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante contribuicdes
pagas por ele mesmo e pela patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo (FIE).
As obrigacdes atuariais do PGBL estdo integralmente cobertas pelo FIE correspondente.
O PGBL ¢é administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
As contribuigdes dos funcionarios e administradores s&o equivalentes a 4% do salario, exceto para os participantes que
em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o PGBL, cujas contribuigdes foram mantidas nos niveis
que vigoravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando-se sempre o minimo de
4% do salario.
As obrigacdes das contribuigdes para planos de previdéncia de contribuigdo definida séo reconhecidas como despesa no
resultado quando séo incorridas. Uma vez pagas as contribuicdes, a Companhia, na qualidade de empregador, ndo tem
qualquer obrigagédo de pagamento adicional.
Além do PGBL anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes transferidos do plano de beneficio definido
um beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano até a data de migragéo.
Para os participantes do plano de beneficio definido, transferidos ou ndo para o PGBL, participantes aposentados e
pensionistas, o valor presente das obrigagdes atuariais esta aplicado nos FIEs.
(iij) Outras obrigagbes pos-emprego
Ha custeio do plano de saude para ex-funcionarios por um periodo de 3 meses a 6 meses da data de desligamento.
(iv) Outros beneficios de curto prazo
Outros beneficios de curto prazo, tais como seguro-saude, assisténcia odontolégica, seguro de vida e de acidentes
pessoais e treinamento profissional sdo oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado do
exercicio a medida que sdo incorridos.
Imposto de renda e contribui¢do social
O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro
tributavel excedente a R$ 240, e a contribuigdo social sobre o lucro liquido é calculada & aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O
imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio calculado
com base nas aliquotas vigentes na data de balanco e inclui qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores.
O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos
para fins de recolhimento (impostos correntes). Um ativo de imposto de renda e contribuigéo social diferido é reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais seréo utilizados. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados
caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a imposto de renda e
contribuigdo social langado pela mesma autoridade tributaria sobre a entidade sujeita a tributagéo. Ativos de imposto de renda
e contribuicéo social diferido séo revisados a cada data de balanco e serédo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao
seja provavel.
Resultado
As receitas dos planos de capitalizagéo sé@o reconhecidas contabilmente no més de sua emissao.
As correspondentes provisdes técnicas sado constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As receitas com planos de capitalizagdo prescritos sdo reconhecidas apos o periodo de prescri¢éo, nos termos do Artigo 206
do Cédigo Civil Brasileiro.
As despesas com colocacdo de titulos de capitalizagéo, classificadas como “Custo de aquisicdo”, sdo reconhecidas
contabilmente quando incorridas.
A participagéo minima dos funcionarios no resultado é apurada com base na convencgéo coletiva frmada com o sindicato da categoria.
Complementos adicionais a participagcdo minima séo reconhecidos de acordo com metas estipuladas pela Administragao.
Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas
Diversas normas, alteragdes de normas e interpretages sao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2014.
Dentre aquelas que podem ser relevantes para a Companhia, encontra-se a IFRS 9 — Instrumentos financeiros, que introduz
um novo requerimento para classificagdo e mensuragao de ativos financeiros e, devido a alinhamentos necessarios a fase
Il do IFRS 4, aos projetos de impairment e hedge accounting (incluindo macro hedging) o comité do IASB adiou a data de
implantagcdo dessa norma, para nao antes de 2017. O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento
contabil ou alteragédo nos pronunciamentos vigentes, correspondentes a esta norma.
continua
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Gerenciamento de riscos

Introdugéao

A Companhia esta exposta aos riscos de subscrigdo, crédito, liquidez, mercado e operacional, provenientes de suas operagdes

e que poderiam afetar os objetivos estratégicos e financeiros. Esta nota apresenta informacdes sobre a exposigéo a cada um

dos riscos acima, os objetivos, as politicas, os processos de mensuragao e o gerenciamento de riscos.

Estrutura de gerenciamento de risco

O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar valor ao negécio a

medida que proporciona suporte as areas de negocios no planejamento das atividades, maximizando a utilizagdo de recursos

proprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas e da Companhia.

Consideraveis investimentos nas agdes relacionadas ao processo de gerenciamento de riscos sdo realizados, especialmente

na capacitagcao do quadro de colaboradores. Tem-se o objetivo de elevar a qualidade de gerenciamento de riscos e de garantir

o necessario foco a estas atividades, que produzem forte valor agregado.

No sentido amplo, o processo de Governanga Corporativa representa o conjunto de praticas que tem por finalidade otimizar o

desempenho de uma companhia e proteger os acionistas, investidores, clientes, colaboradores, fornecedores, etc., bem como,

agregar valor @ empresa e contribuir para sua sustentabilidade, envolvendo, principalmente, aspectos voltados a transparéncia

e prestagdo de contas.

Nesse contexto, o processo de gerenciamento de riscos conta com a participagéo de todas as camadas contempladas pelo

escopo de Governanga Corporativa que abrange desde a Alta Administracédo até as diversas areas de negdcios e produtos na

identificagéo e gestao dos riscos.

Esta estrutura encontra-se alinhada com as melhores praticas de mercado, contando com politicas, Comités com fungdes

especificas e estrutura diretiva, estabelecendo diretrizes e normas, provendo recursos humanos e tecnolégicos, voltados a

estas atividades.

O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades de modo integrado é abordado, dentro de um processo, apoiado

em estrutura independente (no que tange a regulamentos, normas e politicas internas). Essa abordagem proporciona o

aprimoramento continuo dos modelos de gestdo de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta

identificacdo e mensuracéo.

A estrutura do Processo de Gerenciamento de Riscos permite que os riscos de subscri¢édo, crédito, liquidez, mercado e

operacional sejam efetivamente identificados, avaliados, monitorados, controlados e mitigados de modo unificado.

Para assegurar a uniformidade ao processo de gerenciamento de riscos, ha um férum constante de alto nivel, sobre o tema

com o intuito de se obter sinergia entre estas atividades. Essa instancia denominada Comité Executivo de Gestao de Riscos

do Grupo estuda todos os riscos (subscri¢édo, crédito, mercado, liquidez e operacional), define os limites de tolerancia aos seus

respectivos riscos e elabora planos de mitigacé@o, entre outras atribuicdes.

Adicionalmente, existem os Comités Executivos definidos pelo Banco Bradesco para tratar os assuntos relacionados ao Risco

de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional, que sdo submetidos ao Comité de Gest&o Integrada de Riscos e Alocacéo de

Capital que tem por atribuicdo assessorar o Conselho de Administracdo na aprovagao de politicas institucionais, diretrizes

operacionais e estabelecimento de limites de exposi¢ao a riscos.

Risco de subscrig¢ao

O risco de subscricdo advém de uma situagdo econdmica adversa que contraria as expectativas da Companhia no momento

da elaboragdo de sua politica de subscricdo no que se refere as incertezas existentes tanto na definicdo das premissas

atuariais relacionadas a constituicdo das provisdes técnicas bem como para fins de precificagao.

O gerenciamento do risco de subscrigdo é realizado pela Superintendéncia Técnica. As politicas de subscricdo e aceitagao

de riscos sdo periodicamente avaliadas através de grupos de trabalho. Além disso, o Departamento de Estudos Atuariais e

Gestéo de Riscos, parte integrante da estrutura de gerenciamento de riscos, tém como uma de suas principais atribuicdes o

desenvolvimento de modelo interno para o célculo do capital adicional baseado no risco de subscrigdo.

Principais riscos associados aos Titulos de Capitalizagdo

Os titulos de capitalizagdo sdo de natureza de médio e longo prazo, e por este motivo sdo utilizadas algumas premissas

atuariais para gerenciar e estimar os riscos envolvidos, tais como: premissas sobre retorno de investimentos, despesas de

colocagao e administracdo relacionadas ao titulo, persisténcia e sorteios. As estimativas sdo baseadas na experiéncia histérica

e nas expectativas atuariais.

Os riscos associados aos titulos de capitalizagéo incluem, entre outros:

. Risco de sorteio, que corresponde a expectativa da Companhia em pagar prémios de titulos sorteados em séries
nao integralizadas;

. Risco de comportamento do cliente, que inclui experiéncia de persisténcia;

*  Os titulos de capitalizagdo possuem garantias de rentabilidade pré-definidas, que corresponde ao risco de taxa de juros,
que é gerenciado como parte do risco de mercado.

Gerenciamento dos riscos dos Titulos de Capitalizagdo

A Companhia monitora e avalia a exposigao de riscos, sendo responsavel pelo desenvolvimento, implementagdo e revisao

das politicas referentes a subscrigdo de riscos e adequagdo das provisdes técnicas. A implementagao dessas politicas e o

gerenciamento desses riscos sdo apoiados pela Superintendéncia Técnica da Bradesco Capitalizacéo.

O risco de sorteio é gerenciado pelo acompanhamento constante do desempenho das séries de titulos ndo integralizadas;

O risco de persisténcia é gerenciado por meio do monitoramento frequente da experiéncia histérica da Companhia.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte,

de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, bem como a desvalorizagdo de contrato decorrente

da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, e a outros valores relativos ao descumprimento de obrigagées

financeiras da contraparte.

Gerenciamento do Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito da Companhia € um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento,

aferigao e diagnostico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle

nas andlises das operagdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

Esse gerenciamento de risco inclui o monitoramento de exposigdes ao risco de crédito de contrapartes individuais em relagdo

as classificagdes de crédito por companhias avaliadoras de riscos, tais Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody’s entre outras.

Conforme exposto acima, o gerenciamento de risco de crédito é realizado de forma corporativa mediante procedimentos internos

estruturados, independentes, e embasados em documentacgdo e relatérios proprios, devidamente avaliados pelas estruturas

de gestdo de riscos da Companhia e do Banco Bradesco, e baseado em modelos internos, em fase de implementagao gradual,

visando a apuracéo, mensuragao e calculo do capital.

No que se refere as aplicagdes financeiras, a Administragao avalia o risco de crédito como baixo pelo fato de que a maior parte

da carteira estd concentrada em Titulos de Renda Fixa Publico e operagdes compromissadas com lastro em Titulo Publico

Federal como demonstrado no quadro abaixo:

2013

Exposto exclusi-

Sem vamente a risco
Ativos financeiros - Rating AAA AA BBB B _ rating de mercado Total
Valor justo por meio do resultado......... 2.046.580 _ 76.139 146.199 _20.576 _10.126 281 _ 2.299.901
Titulo de renda fixa privado.... 2.034.779 76.139 146.199 20.576 10.126 - 2.287.819
Titulo de renda fixa publico 11.801 - - - - - 11.801
Titulo de renda variavel... - - - - - 281 281
Disponiveis para a venda 3.465.429 _ 54.987 - _35.359 _ 9.983 578.417 _4.144.175
Titulo de renda fixa publico 3.457.690 - - - - - 3.457.690
Titulo de renda fixa privado.... . 7.739 54.987 - 35359 9.983 - 108.068
Titulo de renda variavel............cccccceieens - - - - - 578.417 578.417

A Administragdo classificou os titulos publicos na categoria de rating AAA uma vez que a contraparte é o governo federal.
Trimestralmente, sdo realizadas as reunides dos Comités Executivos de Gestao de Riscos do Grupo Bradesco Seguros e de
Gestao de Risco de Crédito do Banco Bradesco, para as tratativas deliberativas, possuindo as atribuigdes necessarias para o
atendimento regulatério e o aprimoramento nos processos de gest&o.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é a possibilidade da nédo existéncia de recursos financeiros suficientes para que a Companhia honre seus
compromissos em razédo dos descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos
de liquidagéo de seus direitos e obrigagdes.

O conhecimento e 0 acompanhamento deste risco séo cruciais, sobretudo para que a Companhia possa liquidar as operacdes
em tempo habil e de modo seguro.

Exposicao ao risco de liquidez

O risco de liquidez é limitado pela reconciliagdo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos passivos.
Para tanto, sdo empregados métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de titulos de capitalizagdo. A qualidade dos
investimentos também garante a capacidade de cobrirmos altas exigéncias de liquidez.

Ativo Prazo estimado de realizacao

Até 1 ano 1a5anos _ Acima de 5 anos Total
DISPONIVEL ...t 135 - - 135
Aplicagdes (*) 2.669.106 1.161.675 2.613.295 6.444.076
Titulos e créditos a receber (**) 4.098 44.825 - 48.923
Outros créditos operacionais 38.826 - - 38.826
Total Ativo 2.712.165 1.206.500 2.613.295 _ 6.531.960
Passivo Prazo estimado de realizacao

Até 1 ano 1a5anos _Acimade 5 anos Total
Contas a pagar 304.580 - - 304.580
Provisdes técnicas 5.900.088 - - 5.900.088
Provisdes judiciais (**) 1.194 21.891 - 23.085
Total Passivo 6.205.862 21.891 - 6.227.753

(*) Nas aplicagdes financeiras foram consideradas as datas de vencimento dos titulos e valores mobilidrios. Agdes e quotas de
fundos de investimentos foram consideradas na faixa de realizagdo de “até 1 (um) ano”.

(**) O prazo de realizagao relativo aos montantes registrados nas rubricas “Depositos Judiciais e Fiscais” e “Provisdes Judiciais”
foram estimados com base na projegao de realizagéo apresentada na nota explicativa 6d. Ativos e Passivos Fiscais Diferidos ndo
sdo considerados nesta exposigao.

Gerenciamento do Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é exercido de forma corporativa, envolvendo um conjunto de controles, principalmente
no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagdo das posigdes assumidas e instrumentos
financeiros utilizados.

A politica corporativa de gestdo de riscos de mercado e liquidez tem por objetivo assegurar a existéncia de normas, critérios
e procedimentos que garantam a Companhia o estabelecimento de reserva minima de liquidez, bem como a existéncia de
estratégia e de planos de acg&o para situagdes de crise de liquidez.

Risco de mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagdo de pregos e taxas de juros dos
instrumentos financeiros da Companhia, uma vez que suas carteiras ativas e passivas podem apresentar descasamentos de
prazos, moedas e indexadores.

Este risco é identificado, mensurado, mitigado e gerenciado, sendo as diretrizes e limites monitorados diariamente, de
maneira independente.

O controle do risco de mercado é realizado para todas as empresas do Grupo Bradesco Seguros. As atividades expostas
a risco de mercado sdo mapeadas, mensuradas e classificadas quanto a probabilidade e magnitude, com seus respectivos
planos de mitigagcdo devidamente aprovados pela estrutura de governanca.

Gerenciamento do risco de mercado

O processo realizado de forma corporativa € aprovado pelo Conselho de Administragdo e reavaliado anualmente pelos comités
especificos, bem como pelo proprio Conselho de Administragéo.

Definigao de Limites

As propostas de limites de risco de mercado sdo validadas em Comités especificos de negécios, bem como pelos Comités
Executivos de Investimentos e de Gestdo de Riscos do Grupo Bradesco Seguros quando os limites sdo relacionados ao
segmento de seguros. Posteriormente sdo submetidas a aprovagdo do Comité de Gest&o Integrada de Riscos e Alocagdo de
Capital, observando os limites definidos pelo Conselho de Administragdo, conforme as caracteristicas das operagdes.

A carteira da Companhia consiste em operagdes estruturais provenientes das linhas de negécio de uma Companhia.
Nesse tipo de operagédo a intengdo ndo é a negociagédo no curto prazo, que visa se beneficiar de oscilagdes de mercado,
mas sim a manutengdo do investimento pelo periodo necessario ao seu tipo de negécio e demanda, atendendo suas
necessidades especificas.

Os principais riscos monitorados sdo os riscos de taxa de juros e de carteira de agdes.

Modelos de Mensuragao do Risco de Mercado

As posi¢cdes em agdes sdo mensuradas mediante a metodologia de VaR Delta-Normal para o horizonte de 1 dia, com nivel
de confianga de 99% e volatilidades e correlagdes calculadas a partir de métodos estatisticos que atribuem maior peso aos
retornos recentes.

A mensuragéo e o controle do risco de taxa de juros s&o feitos a partir da metodologia EVE (Economic Value Equity), que mede
o impacto econdmico sobre as posigdes, de acordo com os cenarios elaborados pela area econémica do Banco Bradesco.
Nesses cenarios sdo determinados movimentos positivos e negativos que podem ocorrer nas curvas de taxas de juros, com

impactos sobre os ativos e passivos ao longo da vida das operagdes, ndo representando necessariamente prejuizo contabil.
Andlise de Sensibilidade de Risco de Mercado

Cenario

Choque de 1 ponto base para taxa de juros

e 1% de variacao para precos

Fator de risco

indice Bovespa em pontos 50.992
Taxa Prefixada de 1 ano ... 10,59%
Cupom de IPCA de 1 ano 4,07

Os impactos, liquidos de efeitos fiscais, desse cenario sobre as posicdes seriam as seguintes, em 31 de dezembro de 2013:

Fatores de riscos

Taxa de Juros Total sem Total com
em reais indices de precos Renda variavel _correlagio correlagio
POSICEO......eieeiiiieece e (307) (869) (2.514) (3.690) (2.878)

variagdes de taxas

de juros prefixadas
Impacto sobre as e cupons de taxas variagdo da taxa dos cupons variagédo do
exposigoes sujeitas a: de juros de indices de pregos preco de acdes

f. Risco operacional

O risco operacional é representado pela perda resultante de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou falhos e

de eventos externos. Essa definicdo inclui o Risco Legal, mas exclui o Estratégico e o de Imagem.

Gerenciamento do risco operacional

A Companhia aborda o gerenciamento do risco operacional num processo de aprimoramento continuo, visando acompanhar a

evolugao dinamica dos negdcios e minimizar a existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade deste gerenciamento.

Todo o processo de Governanca Corporativa para gerenciamento do risco operacional € acompanhado trimestralmente pelos

comités executivos do Grupo Bradesco Seguros e do Banco Bradesco, cada qual com a sua especificidade, possuindo as

seguintes atribuicdes:

*  Garantir o cumprimento das politicas de gestao de risco operacional e de continuidade de negécios da Companhia;

«  Assegurar a efetividade do processo de gerenciamento de risco operacional e de continuidade de negécios da Companhia;

*  Aprovar e revisar, as defini¢des e critérios, modelagens matematicas e estatisticas e calculos referentes ao montante da
alocagao de capital;

*  Avaliar e submeter a validagdo do Comité de Gest&o Integrada de Riscos e Alocagéo de Capital, com reporte aos comités
especificos, a politica, estrutura, papéis, procedimentos e responsabilidades das dependéncias envolvidas no processo,
bem como as revisdes executadas anualmente.

Procedimentos de Controle e Monitoramento continuo

« lIdentificar junto as dependéncias interna e externa da Companhia os eventos de perdas decorrentes de risco operacional,
assegurando o correto tratamento mediante as origens/causas, para a avaliagéo, monitoramento e controle, possibilitando
a reducdo dos impactos, ao menor custo.

«  Estabelecer reunides com os gestores e executivos, quanto ao tratamento das perdas junto as areas, visando a melhoria
continua, agdes corretivas e preventivas do Risco Operacional.

g. Gerenciamento de capital

O processo de gerenciamento de capital é realizado de forma corporativa, visando proporcionar condi¢cdes para o alcance dos

objetivos estratégicos do Grupo Bradesco Seguros, levando em consideracdo o ambiente econémico e comercial onde atua.

Este processo é compativel com a natureza das operagdes, complexidade e especificidade de cada produto e servicos no

mercado de atuagéo do Grupo associado dimens&do da exposi¢éo a riscos.

O processo de adequagdo e gerenciamento de capital € acompanhado de forma continua e visa assegurar que o Grupo

Bradesco Seguros mantenha uma sélida base de capital para apoiar o desenvolvimento das atividades e fazer face aos riscos,

seja em situagdes de normalidade de mercado, ou em condigdes extremas, em atendimento aos requerimentos regulatérios

e/ou aos aspectos de Governanca Corporativa.

A Companhia deve manter, permanentemente, capital compativel com os riscos de suas atividades e operacdes conforme as

caracteristicas e peculiaridades representado por niveis adequados de capital.

O Grupo Bradesco Seguros acompanha de maneira permanente os limites requeridos (margem de solvéncia, capital minimo

requerido e capital adicional) pelo respectivo 6rgéo regulador.

4 Aplicagbes
a. Resumo da classificacdo das aplicagoes

2013 % 2012 %
Titulos a valor justo por meio do resultado.....................c.coce.. 2.299.901 35,69 1.635.096 24,73
Titulos de renda fixa - Fundos de investimento 2.299.616 35,69 1.634.811 24,73
Titulos de renda variavel - Fundos de investimento 285 - 285 -
Titulos disponiveis paravenda....................... 4.144.175 64,31 4.974.827 75,27
Titulos de renda fixa - Fundos de investimento 1.978.141 30,70 2.297.690 34,76
Titulos de renda fixa — Notas do tesouro nacional 1.480.672 22,98 2.014.443 30,48
Titulos de renda variavel - Fundos de investimento 578.417 8,98 14.012 0,21

Titulos de renda fixa — Debéntures ...........cccccevvrvenne 91.698 1,42 109.579 1,66

Titulos de renda fixa - Fundos de investimentos imobiliarios.. 9.983 0,15 533.149 8,07
Titulos de renda fixa - Certificados de recebiveis imobiliarios . 5.264 0,08 5.954 0,09
TORAL .. 6.444.076 100,00 6.609.923 100,00

b. Composigao das aplicagdes por prazo e por titulo
Apresentamos, a seguir, a composicédo das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as
carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados no ativo circulante,
independentemente dos prazos de vencimento. Os valores dos titulos que compdem os investimentos, relativos a fundos de
investimentos exclusivos do Grupo Bradesco Seguros, estdo abaixo apresentados com base no percentual de participagéo da
Companhia naqueles fundos.

2013
1 a 30 dias
ou sem Valor Ajuste
vencimento 31a180 181 a 360 Acimade contabil/ Valor avalor
definido dias dias _360 dias Valor justo _atualizado justo
Titulos a valor justo por meio do
resultado..............c.coooiiiiiiiii 1.538.277 _152.500 _ 334.183 _ 274.941 _ 2.299.901 _ 2.299.628 273
Notas do tesouro nacional — operacéo
COMPromissada..........ccceeuereeeeneneenns 1.524.410 - - - 1524410 1.524.410 -
Letras financeiras de emissores
PrVAAOS .. - 152500 245522 181.884 579.906 578.210 1.696
DEDENLUIES ....c.eeieeieeee e - - 3.360 81.256 84.616 86.368 (1.752)
Certificados de depositos bancarios........ - - 71.496 - 71.496 71.238 258
Depdsito em garantia especial ... - - 13.805 - 13.805 13.726 79
Quotas de fundos de investimentos........ 13.586 - - - 13.586 13.586 -
Letras financeiras do tesouro.................. - - - 11.801 11.801 11.803 (2)
AGOES ...ttt 281 281 287 (6)

589.523 _ 35.359 19.265 3.500.028 _ 4.144.175 _4.301.710 (157.535)
- - 3.457.690 3.457.690 3.737.432 (279.742)

Titulos disponiveis para venda
Notas do tesouro nacional.

578.417

. - - - 578.417 445751 132.666
DEDbENUreS ...t - 35.359 19.265 37.074 91.698 86.318 5.380
Fundos de investimentos imobiliarios...... 9.983 - - - 9.983 25.858 (15.875)
Certificados de recebiveis imobiliarios .... - - - 5.264 5.264 5.228 36
Notas do tesouro nacional — operacéo
compromissada.... 1.123 1.123 1.123

2.127.800 _187.859 _ 353.448 3.774.969 _ 6.444.076 _ 6.601.338 (157.262)

2012
1 a 30 dias
ou sem Valor Ajuste a
vencimento 31a180 181 a 360 Acimade contabil/ Valor valor
definido dias dias _360 dias Valor justo atualizado justo

Titulos a valor justo por meio do

resultado..............cccoiiiiiiiiiie 1.016.815 5.154 2.256 _ 610.871 _ 1.635.096 _1.632.591 2.505
Letras do tesouro nacional — operagéo

COMPromisSSada.......cceeeerueereeeniieiieenns 531.067 - - - 531.067 531.067 -
Notas do tesouro nacional — operacéo

compromissada 468.302 - - - 468.302 468.302 -

Letras financeiras de emissores

PriVadOS ....ccooviieicie - - - 439.647 439.647 438.609 1.038
Debéntures .........ccceviiivciiiiiccee - - 2.256 84.596 86.852 85.841 1.011
Certificados de depdsitos bancarios........ - - - 63.527 63.527 63.261 266
Quotas de fundos de investimentos......... 17.161 - - - 17.161 17.161 -
Depdsito em garantia especial ... - - - 12.202 12.202 12.014 188
Letras financeiras do tesouro .. - - - 10.899 10.899 10.910 (11)

- 5.154 - - 5.154 5.152 2

AGOES ...t 285 - - - 285 274 11
Titulos disponiveis para venda . 901.518 - - 4.073.309 _ 4.974.827 _4.529.484 _ 445.343
Notas do tesouro nacional....................... - - - 3.957.727 3.957.727 3.556.148 401.579
AGOES ...ttt 533.149 - - - 533.149 464.312 68.837
Notas do tesouro nacional — operacéo

COMPromisSSada.......cceeeerueereeeniieiieenans 351.002 - - 1.199 352.201 352.201 -
Debéntures .........coceviiiciciicceeee 1.150 - - 108.429 109.579 99.632 9.947
Fundos de investimentos imobiliarios...... 14.012 - - - 14.012 49.707  (35.695)
Certificados de recebiveis imobiliarios .... - - - 5.954 5.954 5.279 675

Letras do tesouro nacional — operagéo
compromissada.... 2.205 2.205 2.205

1.918.333 5.154 2.256 4.684.180 _ 6.609.923 _6.162.075 _ 447.848

Durante o exercicio foram realizadas vendas de agdes classificadas como disponiveis para venda, no montante de R$ 297.958 mil,
0 que representou a realizagdo da menos valia no montante de R$ 36.787 mil. Adicionalmente, considerando a politica adotada
pela Companhia para caracterizagéo de redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros disponiveis para venda,
foi reconhecido no resultado do exercicio a despesa, liquida de tributos, no montante de R$ 8.317 mil (R$ 34.616 mil em 2012).

c. Cobertura das provisdes técnicas
Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas sé&o os seguintes:

2013 2012
5.900.088 _5.448.701

Total das provisdes técnicas ...
Total a ser coberto... 5.900.088 _5.448.701
Quotas de fundos de investimentos .. .. 3.602.178 3.148.903
ACOES. ....eeeeeee e 388.824 370.971
Titulos de renda fixa publicos.. 1.978.141 2.014.443
Titulos de renda fixa privados . 95.610 114.383
Total dado em cobertura ...... 6.064.753 _5.648.700
Suficiéncia 164.665 199.999

d. Hierarquia do valor justo
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliagdo. Os
diferentes niveis foram definidos como se segue:
«  Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos;
* Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(pregos) ou indiretamente (derivado de precos);
«  Nivel 3: Premissas, para o ativo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).
continua
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2013 2012
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Valor justo por meio do resultado............... 12.082 _ 2.287.819 _ 2.299.901 11.184 _ 1.623.912 _ 1.635.096
Notas do tesouro nacional — operagéo
COMPrOMISSAUA. .. e veeueeereieeiesie e - 1524410 1.524.410 - 468.302 468.302
Letras financeiras de emissores privados........ - 579.906 579.906 - 439.647 439.647
DEDENLUES ... - 84.616 84.616 - 86.852 86.852
Certificados de depdsitos bancarios................ - 71.496 71.496 - 63.527 63.527
Depdsito em garantia especial ..............ccceeue - 13.805 13.805 - 12.202 12.202
Quotas de fundos de investimentos................. - 13.586 13.586 - 17.161 17.161
Letras financeiras do tesouro...........cccceveeenns 11.801 - 11.801 10.899 - 10.899
AGOES. ...ttt 281 - 281 285 - 285
Letras do tesouro nacional — operagéo
compromissada - - - - 531.067 531.067
Notas comerciais - - - - 5.154 5.154
Disponiveis para venda 4.046.090 98.085 _ 4.144.175 _ 4.504.888 469.939 _ 4.974.827
Notas do tesouro nacional 3.457.690 - 3.457.690 3.957.727 - 3.957.727
AGOES. ...ttt 578.417 - 578.417 533.149 - 533.149
Debéntures - 91.698 91.698 - 109.579 109.579
Fundos de investimentos imobiliarios.. 9.983 - 9.983 14.012 - 14.012
Certificados de recebiveis imobiliarios - 5.264 5.264 - 5.954 5.954
Notas do tesouro nacional — operagéo
compromissada - 1.123 1.123 - 352.201 352.201
Letras do tesouro nacional - - - - 2.205 2.205
Total ..o 4.058.172 _ 2.385.904 _ 6.444.076 _ 4.516.072 _ 2.093.851 _ 6.609.923
Movimentagao das aplicagoes financeiras
2013 2012
Saldo em 1° de janeiro 6.609.923 4.875.296
(+) Aplicagdes 1.956.921 4.116.473
(-) Resgates (2.058.616) (3.331.768)
(+) Rendimentos 538.726 535.612
(+) Incorporagao de empresa controlada .. - 60.022
(+/-) Ajuste a valor justo ............ (602.878) 354.288
Saldo em 31 de dezembro 6.444.076 6.609.923

Desempenho

A Administragdo mensura a rentabilidade de seus investimentos utilizando como parametro a variacdo das taxas de
rentabilidade dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI). Em 2013, o desempenho global dos ativos financeiros que
compdem a carteira de aplicagbes financeiras, sem considerar o ajuste ao valor justo dos investimentos classificados na
categoria “disponivel para venda”, atingiu 135,19 % no acumulado do exercicio, em relagdo ao referido benchmark.
Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo possuia posicdo pendente de derivativos na data-base, todavia, durante o semestre foram realizadas
operagdes de derivativos, cujo montante reconhecido no resultado do exercicio foi de R$ (1).

Ativos e passivos fiscais

Créditos tributarios e previdenciarios liquido

2013 2012 01/01/2012

Circu- Nao Circu- Nao Circu- Nao
lante _circulante Total lante circulante _ Total _ lante circulante _ Total
Impostos a compensar ................. - 47.007 54.541 - 54.541 49.008 - 49.008
Créditos tributos diferidos (i)... 94.258 94.258 - - - - - -
Obrigagoes fiscais diferidas (ii)..... - (5.022) _ (5.022) - - - - - -
Total ..o 47.007 89.236 136.243 54.541 - 54.541 49.008 - 49.008

Tributos diferidos liquido-passivo nao circulante

2013 2012 01/01/2012

Circu- Nao Circu- Nao Circu- Nao
lante _circulante Total _ lante circulante _ Total _ lante circulante _ Total
Créditos tributos diferidos (i)......... - - - - (65.496) (65.496) - (38.096) (38.096)
Obrigagbes fiscais diferidas (ii)..... - - - - _205.042 205.042 - 67.181 _67.181

Total.......coooo - - - - _139.546 139.546 - 29.085 29.085

Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos
(i) Créditos tributdrios diferidos

Saldo em Saldo em
31/12/2012 __Constituicdo __ Realizagdo _31/12/2013
Créditos tributarios sobre diferengas temporarias

Provisdes para contingéncias fiscais 26.846 4.271 (26.599) 4.518
Provisdes para contingéncias civeis 309 29 (101) 237
Provisdes para contingéncias trabalhistas .............c.cccoeeeniinns 28 12 (13) 27
Provisdo para desvalorizagéo de titulos e investimentos.............. 37.528 11.659 (23.355) 25.832
OUETOS ..ttt 785 601 (757) 630
Ajuste a valor de mercado — titulos disponiveis para venda .. - 63.014 - 63.014
Total dos créditos tributarios.... 65.496 79.586 (50.825) 94.258
Saldo em Saldo em
31/12/2011 __Constituicdo _ Realizagdo _31/12/2012
Créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Provisdes para contingéncias fiscais 22.673 4173 - 26.846
Provisdes para contingéncias civeis ...... 335 309 (335) 309
Provisdes para contingéncias trabalhistas ... 88 28 (88) 28
Provisdo para desvalorizagédo de bens méveis ......... 178 - (178) -
Provisédo para desvalorizagao de titulos e investimentos.............. 13.992 23.536 - 37.528
830 726 (771) 785
Total dos créditos tributarios.... 38.096 28.772 (1.372) 65.496
(iij) Obrigacgées fiscais diferidas
Saldo em Saldo em
31/12/2012 __Constituicdo Realizacdo 31/12/2013
Ajuste a valor justo de titulos classificados como
disponivel para venda 178.137 - (178.137) -
Atualizagao de deposito judicial ... 26.421 3.992 (25.391) 5.022
Reserva de reavaliagdo 484 473 (957) -
205.042 4.465 (204.485) 5.022
Saldo em Saldo em
01/01/2012 __Constituicao Realizacdo 31/12/2012
Ajuste a valor justo de titulos classificados como
disponivel para venda 44.422 166.413 (32.698) 178.137
Atualizagdo de deposito judicial 22.249 4.387 (215) 26.421
Reserva de reavaliagao... 510 - (26) 484
67.181 170.800 (32.939) _ 205.042
Previsdo de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Diferencas temporarias
Imposto de renda _Contribuicdo social Total
954 662 1.616
442 216 658
363 178 541
299 146 445
17.728 10.256 27.984
19.786 11.458 31.244

A projecdo de realizacdo de crédito tributario é uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de
lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios monta a R$ 26.825.

Investimentos - Participagdes societarias

BSP Empreendimentos Atlantica

Dados em 31 de dezembro de 2013 Imobiliarios S.A.(a)(b) _Capitalizacdo S.A.(c)

CaPital SOCIAL. ... ..eeeeiitieiieie et 878.411 -
Quantidade de agdes possuidas

ON.... 6.654.480 -
Percentual de participagado 0,77 -
Total de ativos 1.532.604 -
Total de passivos liquidos das provisdes judiciais .... 7.652 -
Patriménio liquido ajustado 1.524.952 -
Total das receitas 369.649 -
Lucro liquido do exercicio ajustado............cccoociiiiiiiiiiiiii 345.011 -
Saldo em 1° de janeiro de 2012. - 57.832
Integralizagao de Capital . - 13.534
Ajustes com titulos e valores imobiliarios - (3.044)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 2.342
Incorporagao - (70.664)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 .. - -
Integralizagéo de Capital 10.170 -
Dividendos (26) -
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.610 -
Saldo em 31 dezembro de 2013 ... 11.754 -

(a) Embora a Companhia detenha menos que 20% do poder de voto da investida, o acionista controlador da Bradesco Capi-
talizagdo S.A. detém direta e indiretamente mais que 20% do poder de voto.

(b) Integralizagéo de capital na BSP Empreendimentos Imobiliarios S.A., em junho de 2013, no montante total de R$ 10.170,
representada por a) 2.341.138 quotas de emisséo da BSP Empreendimentos Imobiliarios R15 Ltda no valor de R$ 2.341; b)
7.358.204 da BSP Empreendimentos Imobilidrios R14 Ltda no valor de R$ 7.358; c) 76.349 da Everest Empreendimentos e
ParticipagGes Ltda no valor de R$ 77; d) 394.069 da Caboquenas Empreendimentos e Participagdes Ltda no valor de R$ 394.
As respectivas quotas foram adquiridas mediante a conferéncia de bens de sua propriedade.

(c) Empresa incorporada conforme nota (14.b).
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Imoéveis destinados a renda

2013 2012

CUSEO OFIGINAL. ...t b ettt n et r e - 16.720
Depreciagao - (6.486)
Provisdo para perda - (713)
- 9.521

O método de avaliagdo adotado para as propriedades de investimento é o de custo, deduzido da depreciagdo acumulada
calculada pelo método linear. A receita obtida com o aluguel desses imoveis foi de R$ 1.755 em 2013 (R$ 3.818 em 2012).
Em junho de 2013, os imdveis foram transferidos para as empresas integrantes do Grupo BSP Empreendimentos Imobiliarios
listadas nota 7b, em fungdo da aquisicdo da participagdo aciondria na BSP Empreendimentos Imobilidrios em valor
correspondente ao valor contabil dos imdveis.

Imobilizado

Saldo em 2012 _ Aquisicdo _Depreciacdo Saldo em 2013

Bens moveis 316 29 (65) 280
Outras imobilizagdes 119 69 (46) 142
Total 435 98 (111) 422

Saldo em 2011 _ Aquisicdo _Depreciagdo _Saldo em 2012

Bens moveis 380 - (64) 316
Outras imobilizagdes .. 146 10 (37) 119
TOtAl ..o 526 10 (101) 435
Intangivel
2013 2012
Saldo em 1° de janeiro 3.265 1.153
Aquisicéo.... 3.399 2.576
Amortizagédo (1.101) (472)
Reverséo ao valor recuperavel... - 8
Saldo em 31 de dezembro 5.563 3.265
Impostos e contribuicées
2013 2012
Imposto de renda 106.351 124.563
Contribuigéo social 72.762 82.093
COFINS... 2.008 2.280
326 370
181.447 209.306
Provisdes técnicas
Composicao
2013 2012
Provisdo matematica para capitalizacéo 5.215.073 4.731.038
Proviséo para resgates 540.384 475.861
Proviséo para sorteios a realizar 44.103 40.875
Proviséo para sorteios a pagar. 15.635 23.157
Provisédo para despesas administrativas. 84.893 167.196
Outras provisdes técnicas - 10.574
Total 5.900.088 5.448.701
Movimentacao das provisdes técnicas
2013 2012
Saldo €M 19 de JANEIIO ..ottt et 5.448.701 4.571.277
(+) Constituicdes (resgates e sorteios).... 4.071.744 3.385.300
(-) Resgates/sorteios pagos .... (3.873.210)  (2.723.092)
(-) Baixa de titulos prescritos... (55.620) (47.133)
(+) Atualizagdo monetaria e juros 308.473 262.349
Saldo em 31 de dezembro 5.900.088 5.448.701

Provisdes judiciais

A Administragdo entende que as provisdes constituidas séo suficientes para fazer face a eventuais perdas decorrentes dos

respectivos processos. O passivo relacionado a obrigagado legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo,

representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescricéo.

(i) Obrigagées legais - fiscais e previdencidrias
A Companhia vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes, os quais
estéo provisionados.
A principal discusséao refere-se a dedutibilidade da CSLL na base de calculo do IR, com proviséo e depésito judicial no
valor de R$ 7.884 (R$ 172.501 em 31/12/2012), a qual a Companhia pleiteia calcular e recolher o imposto de renda devido,
relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adigdo da CSLL na base de célculo do IR, determinada pelo
Artigo 1° da Lei n°® 9.316/1996, uma vez que essa contribui¢do representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatoria.
Em novembro de 2013, a Bradesco Capitalizagdo aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos
tributarios, com anistia para liquidagdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procura-
doriageral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n° 12.865/13, utilizando-se da prerrogativa do Artigo 17, que
reabriu, até 31 de dezembro de 2013, o prazo para ades&o ao programa previsto na Lei n® 11.941/09.
Na Bradesco Capitalizagéo, os processos incluidos nesse programa de parcelamento referem-se aos questionamentos da
CSLL - Dedutibilidade na base de calculo do IRPJ, conforme tese ja mencionada acima, do ano-base de 1997 e periodos
subsequentes. O montante ainda provisionado de R$ 7.884, refere-se aos valores do ano base de 1997, que ainda sdo
passiveis de discusséao judicial.
Considerando as determinagdes especificas dos referidos programas, os efeitos contabeis das agdes judiciais incluidas
na modalidade pagamento a vista foram reconhecidos no momento da adesé&o.
O total liquido resultante da adesdo aos programas foi, substancialmente, registrado na rubrica de “Outras Receitas
Operacionais”. A Bradesco Capitalizagdo nao se utilizou de prejuizo fiscal ou base negativa de Contribuigdo Social na
liquidagao de juros dos débitos inseridos no programa que facultava a Lei 12.865/13.

(i) Processos trabalhistas

Sao acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizacdes, em especial o pagamento de “horas extras”. Nos

processos em que é exigido depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva

perspectiva de perda destes depdsitos.

Para os demais processos, a provisdo é constituida com base no valor médio apurado pela totalidade dos pagamentos

efetuados de processos encerrados nos Ultimos 12 meses, considerando o ano de ajuizamento.

Processos civeis

Referem-se a estimativa global de perdas com ac¢des decorrentes do curso normal das operagdes, cujos valores estéo

sendo discutidos judicialmente pela Companhia.

(iv) Movimentagao das provisées judiciais constituidas

(iii)

Fiscais _Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 1° de janeiro de 2013 186.732 69 772 _ 187.573
Constituigdes........... 25.819 8 73 25.900
Reversdes/Pagamentos 1) (33) (48) (82)
Reversdes de processos objeto de Anistia Fiscal (*).. (200.157) - - (200.157)
Pagamento - - (1.250)  (1.250)
Variacdes de provisdes ja constituidas por alteragéo de estimativas
e probabilidades... - 22 1.046 1.068
Atualizagdo monetaria 10.033 - - 10.033
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ...............cccoeiiiiiiiiiicic e, 22.426 66 593 23.085
Fiscais _Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 1° de janeiro de 2012 153.614 220 790 _ 154.624
Constituicdes 23.706 - 234 23.940
Reversdes .. (11) (10) (378) (399)
Pagamento - - (1.281) (1.281)
Variagdes de provisdes ja constituidas por alteragdo
de estimativas e probabilidades - (141) 1.407 1.266
Atualizagdo monetaria.................... 9.423 - - 9.423
Saldo em 31 de dezembro de 2012................cocoiiiiiiiiiiiice, 186.732 69 772 _ 187.573

(*) Refere-se a baixa de processos que foram objeto de adesao ao programa de parcelamento e pagamentos a vista de débitos
tributarios (Lei 12.865/13).
(v) Depositos judiciais e fiscais

2013 2012

IRe CSLL 38.375 200.390
Plano verdo - IRe CS..... 3.314 3.187
ILL - Imposto sobre o Lucro Liquido.. 3.842 3.842
FINSOCIAL 1.020 1.020
Civeis e trabalhistas ... 373 413
336 329

47.260 209.181

Patriménio liquido

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 196.359 agdes escriturais, ordinarias e nominativas,
sem valor nominal.

De acordo com as disposigdes estatutarias, a cada agéo corresponde um voto nas Assembleias Gerais, sendo garantido
aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagéo

societaria brasileira.
Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2013 2012
Lucro liquido do exercicio 451.665 383.924
Constituicdo da reserva legal - (2.923)
Realizagéo de reservas:

Realizagao de reavaliagao 725 39
Base de calculo dos dividendos. 452.390 381.040
Dividendos propostos no exercicio 98.235 95.260
Juros sobre capital préprio creditados antecipadamente 17.485 -
Imposto de renda sobre juros sobre capital préprio........... (2.623) -
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio 25,00% 25,00%

Atos societarios

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de margo de 2012, foi deliberado o aumento de capital com reservas no
valor de R$ 16.500, sem emissao de agdes mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros — Reserva
Legal”. Este ato foi aprovado pela Portaria SUSEP/CGRAT n° 4.759, de 15 de agosto de 2012.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 31 de outubro de 2012, foi deliberado aumento de capital, com investimento
mantido na Atlantica Capitalizagéo S.A., no valor de R$ 13.534, mediante a emissdo de 3.556 agdes ordinaria nominativas -
escriturais. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP/CGRAT n° 5.058, de 26 de dezembro de 2012.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 31 de outubro de 2012, foi aprovada a incorporagéo do patriménio liquido
contabil da controlada Atlantica Capitalizagéo S.A., tendo por base o de protocolo e justificagdo de incorporacéo e o laudo de
avaliagdo do patriménio liquido contabil, levantado na data base de 30 de setembro de 2012. Este ato societario foi aprovado
pela Portaria SUSEP n° 5.325 de 31 de maio de 2013.

O patriménio liquido contabil, objeto da mencionada incorporagéo, pode ser resumido como segue:

Ativo Passivo

Circulante............cccooovveeiiiieiice s 60.774 Circulante ..o 474
Disponivel... 10 CoNtas @ PAGAN........eeeeverieiieie e 457
Aplicacdes .. 60.022 Provisdes técnicas - capitalizagéo .................. 17
Titulos e créditos a receber 721 Passivo nao circulante... 2.600
Despesas antecipadas 21 Exigivel a longo prazo.... 2.600
Ativo nao circulante 12.964 Contas a pagar 380
Realizavel a longo prazo 12.964 Outros débitos 2.220
Titulos e créditos a receber 12.964 Patrimonio liquido...............c.ccooeeviiiiiiiee 70.664
Total do ativo 73.738 Total do passivo e patriménio liquido............. 73.738

continua
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Reserva legal

Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislacdo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a
compensagcao de prejuizos ou para aumento do capital social. O saldo da reserva alcangou o limite permitido por lei e, dessa
forma, n@o houve constituicdo neste exercicio.

Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente ap6s as deducdes legais e a constituicdo de reserva legal, é efetuada
ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita a deliberagdo em Assembleia Geral.
A Administragéo ira propor ao acionista que delibere pelo aumento de capital por pagamento de dividendos em montante
equivalente a parcela de reservas de lucro que exceder o valor do capital social da seguradora ao final do exercicio.
Patriménio liquido ajustado e adequacéo de capital

Nos termos das Resolugdes CNSP n° 228/10, 280/2013, 282/2013, e 283/2013, as sociedades deverdo apresentar patrimonio
liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CRM), que é equivalente ou maior valor entre o capital base,
o capital de risco e a margem de solvéncia. Até que o CNSP regule o capital adicional pertinente a risco de mercado a Companhia
esta apurando o capital de risco com base nos riscos de subscrigéo, crédito e operacional, como demonstrado abaixo:

PatrimOnIio HQUIAO ...ttt ettt ettt ettt et 458.189
(=) PartiCipagBes SOCIEAMIAS ..........iiueiiiiiiie ettt b et b e et e bt e et s b e e bt e saeeeneenaeeenaes 11.754
(-) Ativos intangiveis 5.563
Patrimonio liquido ajustado (PLA) 440.872
Capital-base (I)...........ociiiiiii s 10.800
Capital de risco (Il) 142.851
Capital de risco de subscrigao... 41.751
Capital de riSCO OPEIACIONAL ..........iiiiiiuii ettt ettt ettt e ettt e e sttt e et e e ebe e esneenbeeeneesaeeenans 26.951
Capital de risco de crédito 89.240
Efeito em fungéo da correlagéo entre os riscos de crédito e subscri¢cdo . (15.091)
Capital minimo requerido (CMR) — (maior entre (1) e (Il)) 142.851
Suficiéncia de capital (PLA-CIMR)...........ccooiiiiiiiii ettt b e e 298.021

Beneficios a empregados

Planos de Previdéncia Complementar

A contribuigdo feita nos planos durante o exercicio de 2013 totalizou R$ 4.073 (R$ 5.085 em 2012), que estéo integralmente
cobertos por Fundos de Investimentos Especialmente Constituidos (FIEs) na empresa ligada Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Transacgées e saldos com partes relacionadas

2013 2012 2013 2012
AtIVO.....ooi 1.525.565 1.353.235 Receitas..........ccocooiiiiiiiii e 1.755 3.818
Disponibilidades................. 32 659 Receitas com aluguéis...............cccccoceiinns 1.755 3.818
Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. (controlador final) ......... 1.755 3.818

(controlador final).............. 32 659
Aplicagoes.............ccceeueenen. 1.525.533 1.352.576 DeSPESAS.....cccuiiiiiiiieeiie e (45.887) _ (24.272)
Banco Bradesco S.A. Rateio das despesas administrativas (a).... _ (41.203) _ (23.645)

(controlador final) (c)......... 1.525.533 1.352.576

Bradesco Seguros S.A. (controlador direto).... (41.203) (23.645)
Passivo........cccccooiiiiiiins 104.885 98.251 Despesas com aluguéis...............ccccoceeienns (547) (471)
Bréscia Empreendimentos e Participages
Dividendos a pagar ............ 98.235 95.260 Ltda. (empresa ligada).........ccoceevviiiieiinnnns (461) (397)
Bradesco Seguros S.A.

(controlador direto)............ 98.235 95.260 Reno Holdings Ltda. (empresa ligada)............ (81) (70)
Valores a pagar (@) ............. 6.650 2.991 Banco Bradesco S.A. (controlador final) ......... (5) (4)
Bradesco Seguros S.A.

(controlador direto) (a)...... 6.320 2.991 Outras despesas............coceeviiiiieeiiieneecnens (4.137) (156)

Banco Bradesco S.A. (controlador final) (b)... (25) (16)
BSP Affinity (d) 330 -

Scopus TecNOlOGia ......cccvvreeeriiiiieeie e (152) (140)

BSP Affinity (d) ....ccoooeeiiieiiiie e (3.960) -
Total (ativo — passivo)........ 1.420.680 1.254.984 Total (receita — despesa)...........cccccvevveenenne (44.132) _ (20.454)

(a) O rateio das despesas administrativas compartilhadas é efetuado a partir de aplicagdes de percentuais de alocagdo para
cada sociedade filiada, sobre o total de despesas incorridas pela sociedade de comando do Grupo Bradesco Seguros, no
desenvolvimento de atividades de: a) administragéo financeira; b) tecnologia da informag&o; ¢) administracéo; d) juridico;
e) recursos humanos; f) marketing e g) corporativo, percentuais estes definidos com base em medidores de atividades e
critérios estabelecidos na Convengédo do Grupo Bradesco Seguros.

(b) Despesas com taxa de custddia e servigos de ac¢des escriturais.

(c) Refere-se a operagdes compromissadas.

(d) Refere-se a consultoria comercial em seguros no desenvolvimento de produtos.

Remuneragao do pessoal-chave da Administragdao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria séo fixados:

« O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em Reunido de Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social.

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de
Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores do Grupo Bradesco Seguros.

Em 2013, foi determinado o valor méximo de R$ 4.800, liquido de encargos sociais, para remuneragao dos Administradores
e de R$ 4.800 para custear planos de previdéncia complementar de contribui¢io definida.

2013 2012
Beneficios a Administradores
Proventos 3.361 4.564
Encargos sociais . 756 1.027
Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida 3.621 4.530
TOHAL ...t 7.738 10.121

A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes
para seu pessoal-chave da Administragéo.

Detalhamento das contas de resultado
Custo de aquisigao

2013 2012
(5.134) (4.109)
(42.187) (58.583)
(160) (721)
TORAL ... (47.481) (63.413)
Outras receitas e despesas operacionais

2013 2012

Receita com baixa de titulos prescritos 55.620 47.133
Constituicdo de provisdo para contingéncias civeis (1.071) (1.263)
Outras receitas e despesas operacionais ... (905) (1.809)
53.644 44.061
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Despesas administrativas

2013 2012
Despesas COmM PESSO@I PIOPIIO ....c.ueeiuuieiuieiiieitie ettt ettt ettt e et ese et eseeenneens (26.099) (25.378)
Honorarios da Administragdo . (3.183) (4.564)
Ordenados (10.723) (8.523)
INSS/FGTS (4.573) (4.148)
Planos de previdéncia privada (4.073) (5.085)
OUEFAS .. (3.547) (3.058)
Despesas com Servigos de terCeIrOS.........ccuiiiiiiiiiiiii s (14.107) (9.441)
Despesas com localizagdo e funcionamento (22.860) (18.730)
Despesas com publicidade e propaganda institucional.. (13.140) (8.167)
(175) (336)
(4.769) (4.335)
(2.284) (696)
(83.434) (67.083)
2013 2012
(4.037) (3.225)
(24.842) (19.849)
(1.461) (1.433)
(156) (142)
Total (30.496) (24.649)
Resultado financeiro
2013 2012
Receitas financeiras
Receitas com titulos de renda fiXa ........coeeiiiiiiiiiii e 666.737 577.345
Receitas com titulos de renda Variavel..............ooiiiiiiiiii e 16.449 22.544
Receitas com titulos de renda variavel — dividendos e juros sobre o capital proprio..................... 42.653 17.963
Atualizagdo monetaria de depositos judiciais € fiSCaiS. ...........ccviiiiiiiiiii e 11.022 9.470
Atualizagdo monetaria de créditos trbULANOS. .......c..eviiiiiiiiie e 2.428 3.029
Outras receitas financeiras 149 31
739.438 630.382
Despesas com titulos de renda fixa e renda variavel...............cccccoiiiiiiiiiiiii (144.460) (6.583)
Redugéo ao valor recuperavel de titulos de renda variavel ..o (13.861) (57.694)
Tributac@o sobre operagdes fINANCEINAS ...........uiieriiiiiieii e (4.231) (4.118)
Atualizagdo monetaria das proviSOES tECNICAS. .....cc..iiitiiiiiiiieeie ettt (308.473) (262.349)
Atualizagdo monetaria de provises JUAICIAIS........ccuiiiieiiiieiieeiee et (10.033) (9.423)
Outras despesas fINANCEITAS ............ccuiiiiiiiii et (1.171) (2.857)
LI -1 OSSPSR PPN (482.229) (343.024)
TORAL ... 257.209 287.358
Resultado financeiro por categoria
2013 2012
Ativos diSPONIVEIS PAra VENGA. ... ..iiiiiiiieiii ettt e et e st e sneeeeneeenee 372.881 333.621
Ativos a valor justo por meio do resultado... 165.845 201.991
538.726 535.612
2013 2012
1.610 2.342
1.690 3.504
TOUAL ...ttt 3.300 5.846
Despesas de imposto de renda e contribuigdo social
2013 2012
Impostos diferidos
Realizagao/Constituigdo no exercicio sobre adigdes tempPOrarias ............cceeevvreerciiiieene e (12.859) 22.894
SUBLOTAL ...ttt (12.859) 22.894
Imposto de renda e contribui¢éo social devidos (255.406) (269.203)
Imposto de renda e contribuicéo social do exercicio (268.265) (246.309)
Reconciliagdo da aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigao social
2013 2012
Resultado antes de impostos e participagoes ..............cccocueiiiiiiiiiiiiiie e 720.499 630.984
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas basicas de 25% e 15% respectivamente ... (288.200) (252.394)
Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos:
Equivaléncia patrimonial tributada nas controladas e coligadas............cc.cccceiinieiiiinicncieeene, 644 937
PartiCipagOes MO TUCTO ..........oiuiiii et 228 300
Juros sobre o capital préprio ... 6.994 -
Doagbes, patrocinios . (3.484) (1.609)
DIVIAENAOS ...ttt 12.727 3.280
Contribuicdo de entidade de ClaSsSe ...........ccuiiiiiiiiiiie e (92) (94)
1.726 954
Ajustes efetuados na declaragéo de rendimentos. 1.192 2.317
Imposto de renda e contribui¢do social contabilizados no exercicio (268.265) (246.309)
AlQUOLA FEtIVA.........ooiiii s 37,23% 39,04 %

Outras informagodes

a) Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n° 627 (MP 627/13) que altera a Legislagao Tributaria
Federal sobre IR, CS, PIS e COFINS. A MP 627/13 dispde sobre:

* arevogagao do Regime Tributario de Transicdo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios
contabeis introduzidos em razéo da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;

« atributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relag@o ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em
lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

* o parcelamento especial de Contribuicdo para o PIS/PASEP e a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS.

A Companhia aguardara a conversao em Lei da MP 627/13 para uma analise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagéo

preliminar, ndo havera impactos relevantes.
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PARECER ATUARIAL

A

Diretoria e aos Acionistas da Bradesco Capitalizagdo S.A.

1. Realizamos a Avaliacédo Atuarial da Bradesco Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2013, conforme estabelecido
na Circular SUSEP n° 272/2004.

2. Nossa andlise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagdo da capacidade
da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus subscritores/titulares. Deste modo, através de

testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisdes Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre 1° de
janeiro e 31 de dezembro de 2013.

3. As Provisbes Técnicas foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios
contabeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagdo. Os calculos foram realizados de
acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a SUSEP — Superintendéncia
de Seguros Privados.

4. Deste modo, com base na Avaliagao Atuarial referida no paragrafo 1°, ratificamos que as Provisdes Técnicas constituidas em 31
de dezembro de 2013 séo suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos seus subscritores/titulares.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2014

Norton Glabes Labes
Diretor-Geral

Jair de Aimeida Lacerda Junior
Atuario — MIBA n° 809

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Acionistas da
Bradesco Capitalizagéo S.A.
Séao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco Capitalizagédo S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administragido sobre as demonstragées contabeis

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées
contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugado de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragées contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao das

demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagéo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo,
bem como a avaliagéo da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Reapresentagao dos valores correspondentes

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 2(b), em decorréncia da compensagao entre ativos e passivos fiscais diferidos, os
valores correspondentes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e os saldos iniciais do balango patrimonial
em 1° de janeiro de 2012 (que foram derivados das demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011),
apresentados para fins de comparagéo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto nos Pronunciamentos
Técnicos CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Retificagédo de Erro e CPC 26(R1) — Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis. Nossa opinido ndo contém modificacado relacionada a esse assunto.
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Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2014
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