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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da Bradesco Capitalizagédo S.A., relativas ao semestre findo
em 30 de junho de 2009, elaboradas na forma da legislagédo societaria e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), acompanhadas das respectivas Notas
Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Desempenho das Operagdes de Capitalizagao

No semestre, a Bradesco Capitalizagdo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagdo no mercado, atingindo
receita de R$ 896,138 milhdes (R$ 779,956 milhdes em 2008). Foram sorteados 1.185 titulos (1.404 titulos em 2008), atingindo o
montante de R$ 21,236 milhdes (R$ 19,258 milhdes em 2008) de prémios sorteados aos clientes.

Com isso, pautada por uma politica de fidelizagcdo dos clientes voltada para a qualidade no atendimento e a oferta de produtos
inovadores, a Bradesco Capitalizagdo encerrou o semestre de 2009 com 2,5 milhdes de clientes (2,4 milhdes em 2008) e uma
carteira de 16,5 milhdes de titulos ativos (14,6 milhdes em 2008).

Dando continuidade a consolidagéo dos produtos tradicionais, em 2009 estdo sendo lancados os produtos Pé Quente Bradesco
Click Conta (R$ 20,00 mensais), voltado ao publico jovem (de 11 a 17 anos), e o Pé Quente Bradesco Melhor Idade (R$ 8,00
mensais), voltado aos clientes aposentados.

Resultado do Semestre

A Bradesco Capitalizagédo S.A. apresentou, no semestre, Lucro Liquido de R$ 107,969 milhdes (R$ 135,072 milhdes em 2008),
representando uma rentabilidade de 24,93% sobre o Patriménio Liquido.

Investimentos

Os ativos financeiros estao avaliados a valor de mercado, em atendimento a Circular SUSEP n° 379, de 19 de dezembro de 2008.
Os efeitos gerados pela avaliagéo estdo detalhados em nota explicativa especifica. De acordo com o disposto nessa mesma
Circular, a Bradesco Capitalizagédo S.A. declara possuir a capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos
classificados na categoria "titulos mantidos até o vencimento".

Eventos Societarios

No semestre, foram deliberados os seguintes assuntos:

Por meio de aumento de capital em espécie, realizado em 09 de fevereiro de 2009, a Bradesco Capitalizagdo S.A. adquiriu
44.087.378 agdes ordinarias nominativas-escriturais, sem valor nominal da Atlantica Capitalizagdo S.A., representando uma
participagéo de 81,03%;

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de margo de 2009, os acionistas da Bradesco Capitalizagédo S.A.
deliberaram sobre o aumento de Capital Social, no montante de R$ 6 milhdes, como parte do saldo da conta de reservas de lucros.

Mais informagdes sobre esses eventos constam das Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras.

Rating

A Bradesco Capitalizagdo S.A. atualmente possui a nota 'brAAA/Estavel' da Standard & Poor's e mantém-se como a Unica
empresa do segmento de capitalizagdo com esse rating. Contribuiu para este resultado o sélido padrao de protegéo financeira e
patrimonial que a Bradesco Capitalizagéo garante aos seus clientes.

Sistema de Gestao da Qualidade

Primeira empresa de Capitalizagao a receber o Certificado ISO 9002, a Bradesco Capitalizagédo obteve em 2008 a recertificagcéo
de seu sistema de qualidade ja na versdao NBR ISO 9001:2008, no escopo "Gestdo de Titulos de Capitalizagdo Bradesco",
deliberado pela Fundagéo Vanzolini, confirmando o principio de possuir bons produtos e servigos e evolugdo permanente.
Prevengao e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo

A Bradesco Capitalizagdo S.A. estd em sintonia com as melhores praticas, bem como com as normas, regulamentagdes e
resolugbes, quando cabiveis, editadas pelos 6rgdos governamentais de controle, nacionais e internacionais, relativas a
Prevengéo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo. Adicionalmente, adota rigorosos controles e
modernas ferramentas tecnoldgicas, sujeitas a constante aprimoramento e certificagéo, objetivando suportar o processo de
monitoramento das diversas operagdes/ocorréncias, com vistas a prevenir e combater situacdes caracterizadas na legislagdo
como de lavagem de dinheiro e de financiamento ao terrorismo, além de estimular o frequente treinamento de seus
colaboradores.

Lei de Governancga Corporativa Norte-Americana Sarbanes-Oxley

A Bradesco Capitalizagdo S.A. obteve a Certificagdo da Lei Americana Sarbanes-Oxley (SOX), pelo terceiro ano consecutivo,
ratificando a efetividade e eficacia dos controles que suportam a emissdo das Demonstragdes Financeiras (Secédo 404).
Controles Internos

Durante o semestre, visando a atender as determinagdes legais sobre o tema, a Bradesco Capitalizagéo S.A. prosseguiu com a
avaliagdo e aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, em consonancia com os principios emanados pelos 6rgaos reguladores e em conformidade com a
sistematica adotada pela Organizagdo Bradesco.

Agradecimentos

Pelos éxitos obtidos, agradecemos a preferéncia e a confianga dos nossos clientes, o apoio recebido do Orgao regulador e o
trabalho dedicado dos nossos funcionarios e colaboradores.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2009.
Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008 (Em reais)

ATIVO 2009 2008
CIRCULANTE ...tttk e e et e e et e e et e st e e e e e e e e e e e eanneean 1.556.833.169 1.996.255.529
Disponivel 277.796 9.199.661
Caixa e bancos 277.796 9.199.661
Aplicagdes ........... 1.497.619.571 _1.932.446.376
Titulos de renda fixa ..... 3.736 3.676
Titulos de renda variavel 370.302.119 436.332.316
Quotas de fundos de INVESHIMENOS ..........cciiiiiiiiiiii e 1.127.313.716  1.496.110.384
Titulos e créditos a receber 58.911.137 54.509.901
Titulos e créditos a receber .... 5.521.314 4.008.508
Créditos tributarios e previdenciarios 53.886.284 51.647.112
Outros créditos 2.963.209 2.313.951
Provis&o para riscos de créditos.... (3.459.670) (3.459.670)
Despesas antecipadas 24.665 99.591

ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL ALONGO PRAZO
APHICAGOES .....ceoiiee e

2.033.843.461
1.971.898.731
1.769.881.555

1.462.929.815
1.451.466.026
1.259.418.292

Titulos de renda fixa ..... 127.620.944 129.892.608
Quotas de fundos de investimentos . 1.642.260.611 1.129.525.684
Titulos e créditos a receber 202.017.176 192.047.734
Créditos tributarios e previdenciarios 42.660.078 56.142.212
Depositos judiciais e fiscais 159.357.098 135.905.522
PERMANENTE 61.944.730 11.463.789
Investimentos 61.352.728 11.120.003
Participagdes societarias - fina 50.565.426 -
Imdveis destinados a renda 16.840.188 16.840.188
Outros investimentos 57.454.163 57.454.163
Provis&o para desvalorizagdo (58.167.007) (58.167.007)
(DT oYt = Tor= Lo TSRS (5.340.042) (5.007.341)
IMODIIZAAO ... e e e e e nneee e 494.945 287.221
BENS MOVEIS ...ttt bbb 1.029.252 776.375
Outras imobilizagées . 22.083 -
Depreciagéo . (556.390) (489.154)
INEANGIVED ... 97.057 56.565
TOTAL -ttt bbbt h et bttt ettt 3.590.676.630 _3.459.185.344

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE ..ottt 2.842.391.280 _ 2.702.284.862
CONAS @ PAYAT ..ot 57.792.195 110.549.995
(@] ]y T F= Telo =TI W o= Lo - | PSP UURUURTOPROPPNE 5.991.411 41.906.520
Impostos e encargos SOCiaisS @ FECOINET .........c.oooiiiiiiiiiii s 720.149 1.652.981
ENcargos trabalnistas ..o 595.601 476.200
IMPOSLOS € CONIDUIGOES ..t 50.485.034 66.514.294

Provisoes técnicas - capitalizagao . 2.784.599.085 _ 2.591.734.867

Provis80 para resgates ..o 2.664.392.460  2.480.343.154

ProviS80 PAra SOMEIO .......coiuieiiiiiieeiie et ettt e 27.002.900 24.090.721
OULIAS PrOVISOES ....viiuvieeiiieiieeiee ettt stte et ettt e et e et e e esee e beeenbeebeeesbeesbeeenbeesbeeenneesneas 93.203.725 87.300.992
PASSIVO NAO CIRCULANTE .......oooiiiiiiiiiieiieiiee ettt 315.272.774 339.316.934
EXIGIGEL ALONGO PRAZO ...t 315.272.774 339.316.934
CONtAS @ PAGAN .....ovoviiiiiciie it 23.742.990 73.443.152
Tributos diferidOSs ........coiiiiiiiiiiii e 23.742.990 73.443.152
OULFOS AEDILOS ... 291.529.784 265.873.782
ProviSOes JUICIAIS .......cuiiveiieiiiiieii ittt 291.529.784 265.873.782
PATRIMONIO LIQUIDO .......oooiiiiiiiieese st 433.012.576 417.583.548
CAPItAI SOCIAL ...ttt bbbt 150.000.000 137.896.921
Aumentos (reducéo) de capital €m aprovagao ...........cceeeiieriiieiiiiieeie e 6.000.000 12.103.079
Reservas de reavali@Gaio ...........coiiiiiiiiiiiiiie et 861.456 900.176
RESEIVAS A€ IUCIOS .....c.oiiiiiiii e e e 155.368.212 37.168.815
Ajustes com titulos e valores mobiliarios 12.794.469 94.421.706
LUCIOS @CUMUIAAOS ... e e 107.988.439 135.092.851

3.590.676.630 _ 3.459.185.344

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008 (Em reais)

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008 (Em reais)

2009 2008

Receita liquida com titulos de capitalizagao ..................c.ccooiiiiiiii e 893.506.794 781.132.917
Receita bruta com titulos de capitalizagao............cccciiiiiiiiiii e 903.208.203 784.447.984
Devolugéo e cancelamento de titulos de capitalizagdo..............cooeeeeiiiiiiiiiecc e (7.070.140) (4.492.281)
Variagao das ProVisSOES tECNICAS .......ueiuiiieieriieieie ittt nee e (2.631.269) 1.177.214

Despesas com titulos resgatados e sorteados................cccocoiiiiiiiiiiiiicci (776.044.853) (673.016.444)

Despesas COM reSgAtes ..........ccciiiiiiiiiiiiiii e (754.809.050) (653.758.719)
(21.235.803) (19.257.725)
(14.491.216) (24.483.817)

(526.257) 202.806

DeSPESASs COM SOMEIOS ......eiiuiiiiiiiiiie ittt
Despesas de comercializaga@o .............cccoiiiiiiiiiii s

Outras receitas e (despesas) Operacionais..............cccoccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s

Despesas administrativas...............cc.ccooiiiiiii (19.771.051) (23.502.340)

2009 2008
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de titulos de capitalizagéo .... 896.138.063 779.951.843
Outros recebimentos operacionais .... 822.750 726.500
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates, sorteios e comissdes (777.652.283) (647.479.583)
Pagamentos de despesas com operagdes de capitalizag&o ..............ccceveeiiiiiiiiiiiicns (3.233.268) (2.154.194)
Pagamentos de despesas € Obrgaghes ..........cccoiiiiiiiiiiiiieii e (20.942.896) (20.006.167)
Pagamento de indenizagdes e despesas em processos judiciais . (121.132) (96.823)
Outros pagamentos operacionais (2.711.678) (1.000.087)
Recebimentos de juros e dividendos 10.091.093 9.924.091
Constituigéo de depdsitos judiciais.. (11.938.503) (9.115.563)
Resgates de depdsitos judiciais ................ 18.680 59.302
Pagamentos de participagdes nos resultados . (323.800) (365.429)
Caixa gerado pelas operagoes ............... 90.147.026 110.443.890
Impostos e contribuigdes pagos (125.558.558) (106.613.330)

Investimentos financeiros:
Aplicacdes
Vendas e resgates

(1.146.802.553)
. _1.231.257.626

(1.066.076.780)
1.559.013.270

Despesas com tributos ... (5.479.376) (5.681.358) -

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais.................cccococeiiiiiiiiiiiic e 49.043.541 496.767.050
Resultado financeiro ... 93.071.612 146.875.514 ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
RESUMAAO PALFIMONIAL -......oorreeeererreeeeressseeseessssesees s seseese e eeeees e 1.829.826 511.050 | Pagamento pelacompra de ativo Permanente..........ccorsvrrssiorsssivvrsssvnsss v (50.348.483) {28.811)

Investimentos.........ccoceeiiiicnciice (50.000.000) -
Resultado operacional ...............cccooiiiiiiiiiii 172.095.479 202.038.328 Imobilizado e intangivel (348.483) (28.811)
Ganhos e perdas Com ativos NAO COMTENLES ..............c.ccvervevereeereeesseseseessessesses e seenes 5.328 16.494 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento ... (50.348.483) (28.811)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Resultado antes dos impostos e particCipagoes ..............ccccceeeeiiiiiieiiiiece e 172.100.807 202.054.822 Pagamento de dividendos - (200.000.000)

Redugéo de capital - (290.000.000)
Impostode renda ... (39.874.355) (48.738.344) Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento............................. _ 490.000.000
ContribuiGa0 SOCIAl ...........ocooiii (24.134.890) (17.820.988) Aumento (redugio) liquido de caixa e equivalente de CaiXa ............cc.evervvrrrrrrrrereerennn. (1.304.942) 6.738.239
Participages SObre 0 reSUIAUO. ...............oc.riuiiuriiece et (122.483) (423.612) Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre 1.582.738 2.461.422

Caixa e equivalente de caixa no final do semestre 277.796 9.199.661
Lucro liquido do SEMESEIe ..o __107.969.079 _ 135.071.878 Aumento (redugao) liquido de caixa e equivalente de caixa ... (1.304.942) 6.738.239
QUANEIAAAE HE AGBES .........eeeeveeeeciceee ettt neen 243.171 243.171 Ativos livres no inicio do exercicio . 388.854.950 848.484.370

Ativos livres no final do exercicio 393.009.983 530.520.411
Lucro liquido por agao = R$ ... 444.00 555,46 (Redugao) aumento nas aplicagdes financeiras - recursos livres 4.155.033 (317.963.959)

As notas explicativas da Administragéo sao parte integrante das demonstragoes financeiras. As notas explicativas da Administrag@o s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGCES DAS MUTA(;GES DO PATRIMONIO LiQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008 (Em reais)
Aumentos Ajustes
(redugao) Reservas Reservas de lucros com titulos
Capital de capital Reserva de reavaliagao- Reserva Reserva e valores Lucros
social em aprovagao de capital imoveis legal estatutaria mobiliarios acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2008 ................ccceiiiiiriiiiiieiee e 137.896.921 77.103.079 7.138.318 1.011.489 26.139.835 369.026.730 75.605.136 - 693.921.508
Aumentos (reducéo) de capital:

AGO de 28/03/2008 .......oeuiiuiiiiiiieiiiieiiete sttt - 21.000.000 - - - (21.000.000) - - -

AGE de 22/04/2008 .........coiiiiiiiiieieieeie et - 204.000.000 (7.138.318) - (13.539.144) (183.322.538) - - -

AGE de 28/04/2008 ... - (290.000.000) - - - - - - (290.000.000)
Reserva de reavaliagéao:

REAIZAGAO ... e - - - (20.973) - - - 20.973 -

Encargos tributarios diferenga aliquota CSLL ...........ccccooiiiiiiiiiece - - - (90.340) - - - - (90.340)
Ajustes com titulos e valores MOobiliArios ...........cocvioiiiiiiiiiiie e - - - - - - 18.816.570 - 18.816.570
Lucro liquido do semestre - - - - - - - 135.071.878 135.071.878
Dividendos antecipados (R$ 310,29 por agéo) .... - - - - - (140.136.068) - - (140.136.068)
Saldos em 30 de junho de 2008 ..............cccooiiiiiiiiiiiiieiee e 137.896.921 12.103.079 - 900.176 12.600.691 24.568.124 94.421.706 135.092.851 417.583.548
Saldos em 1° de janeiro de 2009 ................cccoiiiiiiiiiiciiee e 440.000.000 (290.000.000) - 880.816 25.308.642 136.059.570 (27.146.331) - 285.102.697
Aumentos (reducao) de capital:

Portaria SUSEP n° 935 de 03/02/2009 ..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiicieesceese e (290.000.000) 290.000.000 - - - - - - -

AGE de 26/03/2009 ......coiuiiiiiiiiiieieeeie et - 6.000.000 - - - (6.000.000) - - -
Reserva de reavaliagédo:

REANIZAGAOD .....cviiiiiiiiiii - - - (19.360) - - - 19.360 -
Ajustes com titulos e valores MobiliArios ...........cocoeoiiiiiiiiiiie e - - - - - - 39.940.800 - 39.940.800
Lucro liquido do semestre - - - - - - - 107.969.079 107.969.079
Saldos em 30 de junho de 2009 .... 150.000.000 6.000.000 - 861.456 25.308.642 130.059.570 12.794.469 107.988.439 433.012.576

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

CONTINUA
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E DE 2008 (Em reais)

1. Contexto operacional (f) Passivos circulante e nao circulante - exigivel a longo prazo
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploracéo das operagdes de | (i) Provisdes técnicas
capitalizagdo definidas na legislagdo vigente, operando em todo o territério nacional. As operagdes sdo conduzidas no As provisdes para resgates e para sorteios s@o calculadas sobre os valores nominais dos titulos e atualizadas
contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.
mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns s3o absorvidos segundo a praticabilidade e a A proviséo para resgates de titulos vencidos, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos valores de titulos ja

vencidos, porém néo resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada plano.

A provisdo para resgates de titulos antecipados, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos valores de titulos
com resgate solicitado e que ainda estdo cumprindo caréncia, ou serdo pagos aos clientes no més seguinte e titulos com
resgate solicitado cujo valor nao foi retirado pelos clientes, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores
previstos em cada plano.

A provisdo para contingéncias, apresentada na rubrica "Outras provisdes", é calculada sobre o valor nominal de alguns planos
com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e sua constituigdo tem por objetivo garantir a manutengao das

razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Apresentagao das demonstragdes financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acgdes - Lei n° 6.404/1976, sendo adotadas pela primeira vez quando da elaboracdo das demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 as alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/2007 e Medida Proviséria n°
449/2008 (convertida na Lei n° 11.941/2009), bem como com as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros

Privados (CNSP), pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e os pronunciamentos do Comité de obrigagées diante de imprevistos que possam vir a ocorrer em um determinado plano. A provisdo administrativa, também
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a.pro.vafjos pela SU_SEP e CNSP. Estao sendo também apresentadas segundo critérios apresentada na rubrica "Outras provisées", foi constituida para cobrir despesas administrativas dos planos.
estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas Circulares SUSEP n°s 371/2008 e 375/2008 e complementada pela As provisdes técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em fungdo do prazo de caréncia ser inferior a 12 meses.

Circular SUSEP n° 379, divulgada em 19 de dezembro de 2008 e alteragdes posteriores, que introduziu alteragées na (ii) Demais passivos

classificagéo das contas do balanco patrimonial, demonstragéo de resultados, excluindo a demonstragéo de origens e Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e

aplicagbes de recursos a partir do segundo semestre de 2008 e incluindo a demonstragéo de fluxo de caixa (Nota 18 (c)). Em variagdes monetarias incorridos até a data de balango. Foram constituidas provisdes para imposto de renda, & aliquota de
decorréncia, alguns saldos do semestre findo em 30 de junho de 2008, anteriormente publicado, foram reclassificados com o 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 120.000 para o semestre,
objetivo de proporcionar melhores condi¢bes de comparabilidade, e sua adogao n&o resultou alteragdes significativas. e para contribuicdo social sobre o lucro, & aliquota de 15% (até 30 de abril de 2008 a aliquota de 9%). A elevagéo da aliquota
3. Resumo das principais praticas contabeis de contribuigao social para empresas do setor financeiro, de seguros e de capitalizagéo foi determinada pela Medida
(a) Caixa e equivalente de caixa Proviséria n° 413/2008 (convertida na Lei n® 11.727/2008), sendo seu calculo efetuado de acordo com as normas emitidas
Caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicagdes no pelas autoridades tributarias.
mercado aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam De acordo com a Medida Provisoria n® 449/2008 (convertida na Lei n° 11.941/2009), as modificagbes no critério de
risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados pela Empresa para gerenciamento de seus compromissos reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do semestre, introduzidas pela Lei
de curto prazo. n® 11.638/2007 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, nao terao efeitos para fins de apuragéo do lucro real da

pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os
métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo da
Lei n® 11.638/2007 estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

(b) Ativos circulante e ndo circulante - realizavel a longo prazo
(i) Aplicagoes
Conforme determinacdes da SUSEP, as sociedades de capitalizacdo devem classificar os titulos e valores mobiliarios em trés (9)

categonas: o - . . . O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sao efetuados de
| - Titulos para negociagéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados; acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n® 489/2005.

Il - Titulos disponiveis para venda - os titulos que néo se enquadram nas categorias | e lll; (i) Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situagéo ou
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng&o de manté-los em carteira até o vencimento. quando ha garantias reais ou decisées judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho
Os titulos classificados como "para negociagao" e "disponiveis para venda" sao registrados pelo valor de custo, acrescidos como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensag¢éo com outro
dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos "mantidos até o exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito € provavel s&o divulgados em notas explicativas, se aplicavel.
vencimento" sdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os | (ii) Passivos contingentes - sdo constituidos levando-se em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes,
ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como "para negociagdo" sdo contabilizados em contrapartida ao similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for
resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como "disponiveis para venda" sao contabilizados em avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigag6es e quando os
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de

perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas quando
individualmente relevantes, e os classificados como remotos nao requerem proviséo e divulgagao.
(iii) Obrigagodes legais - fiscais e previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados e obrigagdes tributarias, cujo
objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliacao acerca da probabilidade de
sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras.
Apuragao do resultado
As receitas dos planos de capitalizagdo sdo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as
correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

quando da efetiva realizagéo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

(ii) Demais ativos
Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variacdes
monetdrias auferidas. A Empresa constitui provisdo para riscos de créditos em montante julgado suficiente para fazer face a
provaveis perdas na realizagéo de créditos a receber. Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferencas temporarias (h)
foram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes. Os créditos tributarios decorrentes da elevagéo da aliquota da
contribuigao social para 15% séo registrados até o limite das obrigacdes tributarias correspondentes.

(c) Operagées de arrendamento mercantil As despesas com colocagao de titulos, classificadas como "Despesas de comercializagio", sdo reconhecidas contabilmente
A Empresa realizou levantamento e analise dos contratos de aluguel vigentes e ndo foram identificados contratos com quando incorridas. As despesas de corretagem s&o registradas quando do efetivo recebimento das contribuigées aos planos
caracteristicas de arrendamento mercantil. de capitalizag&o.

(d) Permanente Os pagamentos dos resgates por sorteios sdo considerados como despesas do més em que os mesmos se realizam.

(i) Investimentos A participagdo dos funcionarios nos resultados da Empresa, apurada com base na convengdo coletiva firmada com o
Apresentados pelo custo de aquisicgo, ajustado ao seu valor de provavel realizagdo mediante constituicdo de provisao para sindicato da categoria, € reconhecida no resultado de acordo com as metas estipuladas pela Administragéo do Grupo
desvalorizagéo. O investimento em controlada foi avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial. Bradesco de Seguros e Previdéncia.

Os iméveis destinados a renda estdo demonstrados pelo custo de aquisicio e deduzidos da depreciacdo acumulada. Os | (i) Estimativas contabeis

iméveis foram reavaliados de forma compulséria em 1998 por forga das disposigées das Circulares SUSEP n° 7/1997 e A elaborago de demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a

50/1998, vigente a época da reavaliagéo. Ad_m_lnlstragao use _de J_ulgamento na de}ermmagao §e~re9|stro Qe estlmat|va§ g:onta_bels. Ativos e passwos_sgnl_flcatlvps

A provisdo para desvalorizagao refere-se, substancialmente, a valores relativos a incentivos fiscais. sujeitos a essas gst!matlvas € premissas |nc|uem provisao para riscos sobr(_e gredlt(?s, imposto de r'egda e contrlbwlc;aoA SO.C'aI
.. - ! ! sobre o lucro diferido, provisdo para desvalorizacédo, depreciagdo, provisdes técnicas e provisdes para contingéncias.

(ii) Imobilizado Aliquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido
Demonstrado pelo custo de aquisicao liquido das respectivas depreciagbes acumuladas, que séo calculadas pelo método a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Empresa e sua controlada revisam essas estimativas e
linear, de acordo com a vida util-econémica estimada dos bens. premissas periodicamente.

(iii) Intangivel 4. Aplicagbes
Os ativos intangiveis, basicamente softwares, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante | (a) Resumo da classificagédo das aplicagdes financeiras
a vida til estimada, a partir da data da sua disponibilidade para uso. Despesas com o desenvolvimento interno de softwares 2009 % 2008 %
sdo reconhecidas como ativo quando é possivel demonstrar a intengdo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, Titulos para Negociagao............cccooieiiiiiiicii s 1.045.786.782 32,01 _1.189.013.797 37,26
registrando os custos diretamente atribuiveis ao software, que sdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando Titulos de renda fixa - fundos de investimentos 1.043.652.998 31,94 1.186.073.788 37,17
os beneficios econémicos futuros gerados. Titulos de renda variavel - fundos de investimentos.. 2.133.784 0,07 2.940.009 0,09

(e) Reducio ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (Impairment) Titulos disponiveis para venda 544.129.767 16,65 613.623.594 19,22
Os valores dos ativos nao financeiros da Empresa, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo Titulos de renda fixa - debéntures 127.624.680 3,91 129.896.284 4,07
anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de impairment, que é reconhecido no resultado do exercicio se o valor Titulos de renda variavel - agoes resgataveis .......................... 370.302.119 11,33 436.332.316 13,67
de contabilizacdo de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperavel. Titulos de re_nda f|xa} - fundo§ de investimentos imobiliarios ..... 46.202.968 1,41 47.394.994 1,48
Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente Titulos mantidos até o vencimento 1.677.584.577 5134 _1.389.227.277 _ 43,52

Titulos de renda fixa - fundos de investimentos 1.677.584.577 51,34 _1.389.227.277 43,52

independentes de outros ativos e grupos.

3.267.501.126 100,00 _3.191.864.668 100,00

(b) Composigao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo
Apresentamos a seguir a composigao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos classificados como "para negociagao" estdo apresentados no ativo circulante,
independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos foram considerados com base no percentual de participagdo da Empresa no fundo. O valor de mercado das aplicagdes em fundos de investimento foi
obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém o seu valor atualizado de acordo com os indices pactuados com a instituicdo financeira, e se aproximam do seu
valor de mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associagéo Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto (ANDIMA). Os titulos de renda varidvel tiveram seus valores
de mercado obtidos a partir da Gltima cotagéo publicada pela Bolsa de Valores (Bovespa).

1a30dias Ajuste da

ou sem Acima de Valor de avaliagcao

Titulos vencimento 31 a 180 dias 181 a 360 dias 360 dias Valor contabil referéncia (i) a mercado
Titulos para negociacao 954.779.685 30.299.393 - 60.707.704 1.045.786.782 1.045.786.782 -
Certificado de deposito bancario 107.315.734 30.299.393 - - 137.615.127 137.615.127 -
Letras financeiras do tesouro.. 54.166 - - 56.473.294 56.527.460 56.527.460 -
Letras do tesouro nacional 3.109.875 - - 2.103.456 5.213.331 5.213.331 -
Notas do tesouro nacional.... 604.941.479 - - - 604.941.479 604.941.479 -
210.148.031 - - 2.130.954 212.278.985 212.278.985 -

2.079.618 - - - 2.079.618 2.079.618 -

27.130.782 - - - 27.130.782 27.130.782 -

416.508.823 - - 127.620.944 544.129.767 521.573.570 22.556.197

370.302.119 - - - 370.302.119 354.882.291 15.419.828

46.202.968 - - - 46.202.968 46.202.968 -

3.736 - - 127.620.944 127.624.680 120.488.311 7.136.369

35.323.966 - - 1.642.260.611 1.677.584.577 1.677.584.577 -

Notas do tesouro nacional 16.778.884 - - 1.642.260.611 1.659.039.495 1.659.039.495 -
Letras financeiras do tESOUIO .........ooiiiiiiiiii s 18.545.082 - - - 18.545.082 18.545.082 -
Total em 2009 1.406.612.474 30.299.393 - 1.830.589.259 3.267.501.126 3.244.944.929 22.556.197
Total em 2008.... 1.253.739.306 179.577.651 257.290.242 1.501.257.469 3.191.864.668 3.034.495.159 157.369.509

(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como "para negociagao" e o valor de custo atualizado para os demais. Em relagdo aos titulos "mantidos até o vencimento", o valor de mercado é superior ao valor de custo atualizado no montante de
R$ 52.880.225 (inferior R$ 9.567.795 em 2008).

(c) Instrumentos financeiros derivativos 7. Investimentos
Em 30 de junho de 2009, a Empresa possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, R$ 28.900.895 posicdo | (a) Participagdes Societarias
comprada como valor de referéncia, sendo que os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros séo liquidados Atlantica
diariamente. O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, seja através de posi¢des ativas ou protegéo (hedge), sempre Dados 30 de junho de 2009 Capitalizagao S.A.
visa minimizar a exposicédo a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protecdo das posicdes detidas a vista. Os Capital social . 61.300.000
critérios de precificacdo dos instrumentos financeiros derivativos sdo definidos pelo administrador das carteiras e o Quantidade de agdes ON possuidas . 44.087.378
custodiante, Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e Bolsa de Mercadorias e Percentual de participag@o ......... . 81,03
Futuros de S3o Paulo (BM&F) para calculos e aprecamento constantes no manual de precificagdo da instituigio, em Patrimonio liquido ajustado ........ 62.404.751
conformidade com o cédigo de autorregulagdo da ANBID. Todas as operagdes de derivativos sao registradas e negociadas na Lucro liquido do semestre ajustado 1.689.148
BM&F, bem como na Camara de Custdédia e Liquidagao (CETIP). O monitoramento das operagdes no mercado de derivativos Saldo em 01 de janeiro de 2009 -
¢ feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da mensurac3o do risco através do Value at Risk (VaR), parametro de Aquisicao 50.000.000
referéncia para os ajustes necessarios de posicdes, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas Ajustes com titulos e valores mobiliarios - controladas . (739.250)
e adotadas pelo gestor. A Area de Risco do gestor é responsavel pela quantificagdo e avaliago diaria das variaveis de risco de Resultado de equivaléncia patrimonial 1.304.676
mercado, apurando o VaR para cada um dos portfélios. L. . . . 50.565.426
5. Créditos tributarios e previdenciarios e provisao para tributos diferidos (b) Iméveis destinados arenda e outros investimentos .
. . Custo de Valor residual
(a) Ativo circulante T L -
. . S . I ) axa aquisigdoe Proviséo para
Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social, nos valores de R$ 7.584.348 anual reavaliagio Depreciagio _desvalorizagio 2009 2008
(R$ 5.256.181 em 2008) e R$ 8.967.404 (R$ 10.104.846 em 2008), FINSOCIAL a compensar no valor de R$ 4.290.006 Terrenos 8.522.673 - (549.928)  7.972.745 7.972.745
(R$ 4.139.937 em 2008), PIS a compensar sobre a receita operacional bruta, recolhido nos termos dos Decretos-Lei n° Edificagdes 4%  8.317.515 (5.340.042) (162.916)  2.814.557 3.147.258
2.445/1988 e 2.449/1988 naquilo que excedeu ao valor devido nos termos da Lei Complementar n® 07/1970, no valor de Incentivos fiscais 56.500.009 - (56.500.009) - -
R$ 25.656.305 (R$ 24.758.822 em 2008), e PIS - Repique a compensar no valor de R$ 7.373.944 (R$ 7.373.944 em 2008). Outros investimentos 954.154 - (954.154) - -
(b) Ativo realizavel a longo prazo Saldo em 30 de j:unho de 2009 .. 74.294.351 (5.340.042) (58.167.007) 10.787.302 -
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos, equivalentes a R$ 29.953.208 Saldo em 30 de junho de 2008 .. 74.294.351 _ (5.007.341) (58.167.007) - 11.120.003
(R$ 36.916.666 em 2008) e R$ 12.706.870 (R$ 19.225.546 em 2008), respectivamente, registrados para refletir os efeitos 8. I - .
S I . - . Imobilizado Valor residual
fiscais futuros atribuiveis a diferencas temporarias. Taxa
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragéo o histérico de rentabilidade e sua previsdo de anual Custo Depreciagio 2009 2008
realizagéo, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada: Equipamentos 10% 831.071 (462.168) 368.903 201.670
I\B/Ic')vfei_st, njéquine_ls e ut_endsilitos ;8:;() 12282; (9(3(1)23 12882; 85.551
enfeitorias em imdveis de terceiros ... o . . . -
2009 2010 2011 2012 Saldo em 30 de junho de 2009 1.051.335 (556.390) 494.945 -
Previsédo de realizagdo - % ........c.coeueee 27,11 15,27 57,01 0,61 Saldo em 30 de junho de 2008 776.375 (489.154) - 287.221
A projegao de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros 9. Intangivel Taxa izd\l::;? —Volorresidual
contabeis. o o R o B L o . anual Custo _Amortizagdo recuperavel 2009 2008
Q vaI(’)r' presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagdo da Organizacédo Bradesco, liquido dos efeitos SORWATE oo 20% 122.601 (13.804) (11.740) 97.057 56.565
tributérios, monta a RY 52.076.352 (R$ 11.844.812 em 2008). Saldo em 30 de junho de 2009 .. 122.601 (13.804) (11.740) 97.057 .
(c) Passivo exigivel a longo prazo Saldo em 30 de junho de 2008.... 69.017 (12.452) - - 56.565
Referem-se ao imposto de renda e a contribuigéo social diferidos, registrados para refletir os efeitos fiscais futuros referentes | 10. Transagées com partes relacionadas
a ajustes de titulos e valores mobiliarios, reserva de reavaliagdo de imoveis e atualizagdo monetaria de deposito judicial, | (a) Transagdes com controladores e controladas
equivalentes a R$ 14.839.369 (R$ 46.874.079 em 2008), e R$ 8.903.621 (R$ 26.569.073 em 2008), respectivamente. i Receita
Ativo (Despesa)
6. Depositos judiciais e fiscais Disponibilidades
2009 2008 Banco Bradesco S.A. ... 17.376 -
Receita com aluguel
TR € CSLL ettt bbb 151.542.180 127.428.063 Banco BradeSCo S.A. ... - 691.500
Despesas com aluguéis
B 3.632.154 3.761.848 Brés'::ia Empreendingentos e Participagdes Ltda - (79.200)
Plano Verao. 2.642.545 2.445.323 Reno Holdings Ltda. .......... - (13.976)
FINSOCIAL 1.020.463 1.020.463 Eartw_o %radzsco S.A s 0 - (1.260)
. ateio das despesas administrativas.. i
Trabalhistas..... 260.162 453.413 Bradesco Segur‘c)Js SA. T _ (6.548.880)
CPMF . - 532.678 Outras despesas
Outros.... 259.594 263.734 Banco Bradesco S.A. ........... (i) - (6.738)
17.376 (5.958.554)
—_159.357.098 __ 135.905.522 (410.867) _(5.467.777)
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(i) O rateio das despesas administrativas compartilhadas efetuado através de aplicagdes de percentuais de alocagéo para
cada empresa, definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na Convengéao do Grupo Bradesco
de Seguros e Previdéncia.

(ii) Despesas com taxa de custddia e servigos de agdes escriturais.

Remuneracéao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em Reunido de Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

» A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de
Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizagao Bradesco.

Em 2009, foi determinado o valor maximo de R$ 3.000.000 liquido de encargos sociais, para remuneragdo dos
Administradores e de R$ 1.500.000 para custear planos de previdéncia complementar de contribuigéo definida.

2009
Beneficios de curto prazo a administradores
PrOVENTOS ... e e e 892.000
ENCArgOS SOCIAIS ...ttt bbb bbbt bkt e bt bt et b bt b e n e 200.700
Beneficios pés-emprego
Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida ............cccoiiiieiiiiieicieee e 241.900
L] 7 | OSSPSR U PP RR PSPPI 1.334.600

A Empresa nédo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes
para seu pessoal-chave da Administragao.
Provisdes técnicas
Composigao
2009
2.664.392.460
2.239.459.657

2008
2.480.343.154
2.101.141.752

Provisa@o pararesgates ................cccooiiiiiiiii s
Provisdo matematica para resgates

Provisdo para resgate de titulos vencidos .. 136.413.214 127.447.571
Provisao para resgate antecipado de titulos 288.519.589 251.753.831
Provisao para sorteios 27.002.900 24.090.721
Provisao para sorteio a realizar .. 24.172.260 22.539.142
Proviséo para sorteio a pagar 2.830.640 1.551.579
Outras provisdes 93.203.725 87.300.992
Provisao para contingéncias. 8.408.983 10.781.093
Provisdo administrativa.. 84.794.742 76.519.899

Saldos em 30 de junho
Movimentagao

2.784.599.085 2.591.734.867

2009 2008

Saldos em 1°de JaNIro ...........c.ccooviiiiiiiiic s 2.705.545.788 2.491.250.081
(+) Constituicdes 776.271.408 671.839.230
(-) Resgates/Sorteios .. (776.044.853) (642.400.058)
(+/-) Atualizagdo monetaria e juros ... 78.826.742 71.045.614

Saldos em 30 de junho
Garantia das provisdes técnicas
Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas séo os seguintes:

2.784.599.085 2.591.734.867

2009 2008
Agdes 260.144.051 292.936.236
Titulos de renda fixa. 2.614.347.092 2.368.408.021
Imoveis 10.107.942 10.368.866

2.884.599.085 2.671.713.123
Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
Ativos contingentes
A Empresa nao tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgacao.
Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias
A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas
atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como
provavel.
A Administracdo da Empresa entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para fazer face a eventuais perdas
decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagéo legal em discusséao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por
decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
Obrigacgoes legais - fiscais e previdenciarias
A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢des, os quais estao
totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos
assessores juridicos.
As principais questdes séo:
» CSLL - aliquotas diferenciadas - ECR n° 01/1994 e EC n° 10/1996 - R$ 83.784.370 (R$ 80.698.570 em 2008) -
questionamento da CSLL exigida das companhias seguradoras, nos anos-base de 1995 e 1996 por aliquotas superiores as
aplicadas as pessoas juridicas em geral, em desrespeito ao principio constitucional da isonomia;
* CSLL - empresas sem empregados - R$ 101.045.393 (R$ 96.728.970 em 2008) - pleiteia 0 ndo recolhimento da CSLL dos
anos-base de 1996 a 1998 - anos nos quais a empresa ndo possuia empregados, uma vez que o artigo n° 195, |, da
Constituigao prevé que essa contribuicdo somente é devida pelos empregadores;
» CSLL - dedutibilidade da base de célculo do IR - R$ 93.106.987 (R$ 74.632.211 em 2008) - pleiteia calcular e recolher o
imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de célculo
respectiva, determinada pelo artigo 1° da Lei n® 9.316/1996, uma vez que essa contribuigdo representa uma despesa efetiva,
necessaria e obrigatéria da Empresa.
Processos trabalhistas
Séao acdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de "horas extras".
Nos processos em que é exigido deposito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depodsitos. Para os demais processos, a provisao é constituida com base no valor médio apurado
pela totalidade dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos Ultimos 12 meses, considerando o ano de
ajuizamento.
Processos civeis
Referem-se a estimativa global de perdas decorrentes do curso normal das operagdes, cujos valores estdo sendo discutidos
judicialmente.
As questdes discutidas nas acdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto representativo no
resultado do semestre.
N&o existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que ndo tenham
sido razoavelmente estimados.
Movimentagao das provisées judiciais constituidas

Fiscais Trabalhistas Civeis Total

No inicio do semestre 271.907.699 269.203 349.699 272.526.601

Constituigoes 11.918.941 84.438 51.594 12.054.973
Reversoes - (70.091) (9.975) (80.066)

Atualizagdo monetaria ... 7.028.276 - - 7.028.276

No final do semestre de 2009 290.854.916 283.550 391.318 291.529.784

No final do semestre de 2008.... 265.043.444 486.397 343.941 265.873.782

Patriménio liquido

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 243.171 (243.171 em 2008) ac¢des ordinarias,
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢cdes estatutarias, a cada agédo corresponde um voto
nas Assembleias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio,
ajustado nos termos da legislacéo societaria brasileira.

Atos societarios

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 28 de margo de 2008, o acionista da Empresa deliberou, entre outros assuntos,
o aumento de capital no montante de R$ 21.000.000, mediante a capitalizagéo de parte do saldo das contas reserva de lucros
- reserva estatutaria de 2006, sem emisséo de agdes. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 837, de 25 de
agosto de 2008.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de abril de 2008, o acionista da Empresa deliberou, entre outros
assuntos, 0 aumento de capital no montante de R$ 204.000.000, mediante a capitalizagdo do saldo das contas Reserva de
capital - Reserva de doagbes e subvengdes para investimentos - R$ 7.138.318; Reservas de lucros - reserva legal -
R$ 13.539.144; e parte do saldo da conta Reservas de lucros - reserva estatutaria - R$ 183.322.538, sem emissado de agdes.
Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 861, de 06 de outubro de 2008.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2008, o acionista da Empresa deliberou a redugao de capital
no montante de R$ 290.000.000, com cancelamento de 208.452 agdes ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 935, de 03 de fevereiro de 2009.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de marco de 2009, o acionista da Empresa deliberou, entre outros
assuntos, o aumento de capital no montante de R$ 6.000.000, mediante a capitalizagao de parte do saldo da conta Reservas
de lucros - reserva estatutaria, sem emissao de agdes.

Reserva de reavaliagao

Nos termos do art.6°, capitulo 22 da Lei n® 11.638/2007, a Empresa optou por manter os saldos existentes nas reservas de
reavaliacao até sua efetiva realizacao.

Reserva legal

Constituida ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagio societaria brasileira, podendo ser utilizada para a
compensagéao de prejuizos ou para aumento do capital social.

Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apés as dedugdes legais e a constituicdo de reserva legal, é
efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita a deliberagdo em
Assembleia Geral.
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Detalhamento das contas da demonstragao de resultado
Despesas de comercializagao

2009 2008
Despesas de colocagao (25.880) (40.788)
Despesas de corretagem (595.588) (674.793)
Despesas de custeamento de vendas . (2.974.318) (1.826.447)
Outras despesas de COMErCIAlIZAGAD .........cccueeiuiiiiieiieiiieiie e (10.895.430) (21.941.789)
(14.491.216) _(24.483.817)
Outras receitas e despesas operacionais
2009 2008
Reversao (constituicdo) de provisédo para contingéncias civeis e trabalhistas ................... (55.966) 540.125
Central de atendimento (343.311) (349.950)
Outras (despesas) receitas operacionais (126.980) 12.631
(526.257) 202.806
Despesas administrativas
2009 2008
Despesas com pessoal proprio (5.788.507) (6.822.204)
Despesas com servigos de terceiros.... (3.902.269) (4.233.647)
Despesas com localizagédo e funcionamento .... (7.542.709) (6.583.725)
Despesas com publicidade e propaganda institucional .... (1.528.380) (4.527.811)
Despesas com publicagdes (139.887) (577.790)
Despesas com donativos e contribuicdes (737.953) (438.926)
Outras despesas adminiStrativas ..........c.cooeeiiiiiiiiie e (131.346) (318.237)
(19.771.051) _(23.502.340)
Despesas com tributos
2009 2008
Despesas comPIS...... (729.847) (759.325)
Despesas com COFINS . (4.491.363) (4.672.769)
Taxa de fiscalizagéo .......... (213.473) (213.473)
Outras despesas com tributos.. (44.693) (35.791)
(5.479.376) (5.681.358)
Resultado financeiro
2009 2008
Receitas financeiras
Receitas com titulos de renda fixa 163.779.701 177.567.197
Receitas com titulos de renda variavel. 13.581.656 44.146.240
Receita com atualizagdo monetaria de créditos tributarios.. 3.074.894 2.917.063
Atualizagdo monetaria de depositos judiciais 3.531.643 2.703.609
Outras receitas financeiras 125.922 32.280
184.093.816 _227.366.389
Despesas financeiras
Prejuizo na venda de titulo e valores mobiliarios ...........c.ccooeeiiiiiiiiicie e (1.681.408) -
Tributagao sobre operagdes financeiras (1.635.302) (1.970.077)
Atualizacdo monetaria de contingéncias passivas (7.028.276) (5.836.009)
Despesas financeiras com titulos de capitalizagéo (78.826.742)  (71.045.614)
Despesas com CPMF - (22.657)
Outras despesas financeiras... (1.850.476) (1.616.518)
(91.022.204) _ (80.490.875)
93.071.612 146.875.514
Ganhos e perdas com ativos ndo correntes
2009 2008
Constituigao de provisoes ... - (320)
OULTAS FECEITAS. ...ttt ettt e s et e e st enbe e s e enbeeenbeebeens 5.328 16.814
5.328 16.494

Imposto de renda e contribuicéo social
A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, calculada pela aplicagéo das aliquotas
fiscais vigentes, e a despesa contabilizada em resultado sdo como seguem:
2009
172.100.807

2008
202.054.822

Resultado antes de impostos e participag6es .....................ccoooii
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas basicas de 25% e 15%,

respectivamente (1) (68.840.323)

(79.526.137)

Equivaléncia patrimonial tributada nas controladas 521.870

Participag@0 N0 TUCKO .....oovviiiiiiiiieecee e 48.993 166.728
Efeito do diferencial da aliquota da contribuigao social (2) 27.758 10.602.257
Receitas nao tributaveis, liquidas das despesas indedutiveis.... 3.134.415 1.258.610
OULIOS VAIOTES ...ttt 1.098.042 939.210

Imposto de renda e contribuicéo social no semestre.. _(64.009.245) _ (66.559.332)
A partir de 1° de maio de 2008, a aliquota da contribuicdo social para as empresas dos setores financeiro e seguros foi
elevada para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n°413/2008 (convertida na Lei n°® 11.727/2008), permanecendo a 9%
para as demais empresas; e

Refere-se a equalizagéo da aliquota efetiva da contribuicdo social em relacéo a aliquota (40%) demonstrada.

Calculo do patriménio liquido ajustado

A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado em 30 de junho:

2009 2008
Patriménio liquido contabil . 433.012.576  417.583.548
100% de participacdes diretas ou indiretas em sociedades seguradoras, de capitalizagéo
e previdéncia, atualizadas pela efetiva equivaléncia patrimonial.............ccccccooveiniiiinnnns (50.565.426) -
DESPESAS ANLECIPAUAS ... .ouvivieviieieii ettt ettt sttt ne et (24.665) (99.591)
Patrimonio liquido ajustado.................c..coooiiiiii 382.422.485 _417.483.957

Outras informagodes

A Empresa é patrocinadora de um plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e administradores, na
modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribui¢&o variavel,
que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante contribuicdes pagas
por ele mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo (FIE).
O PGBL ¢é administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A., e a BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM é a
responsavel pela gestao financeira dos fundos FIEs.

As contribuicdes dos funcionarios e administradores da Empresa sdo equivalentes a 4% do salario, exceto para os
participantes que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o PGBL, cujas contribuigdes foram
mantidas nos niveis que vigoravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando-se sempre
o minimo de 4% do salario.

As obrigacdes atuariais do PGBL estao integralmente cobertas pelo patriménio do FIE correspondente.

Além do PGBL anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes transferidos do plano de beneficio definido um
beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano. Para os participantes do plano
de beneficio definido, transferidos ou ndo para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente das
obrigagdes atuariais do plano esta integralmente coberto por ativos garantidores.

A contribuigdo para o plano durante o semestre de 2009 montou a R$ 284.084 (R$ 821.540 em 2008), que estdo
integralmente cobertos por provisdes técnicas, que totalizam R$ 26.091.664 (R$ 25.245.295 em 2008), sendo: beneficios
concedidos - R$ 14.300.835 (R$ 14.222.201 em 2008); beneficios a conceder - R$ 11.790.829 (R$ 11.023.094 em 2008).
Além desse beneficio, a Empresa oferece aos seus funcionarios e administradores também seguro saude, assisténcia
odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais e treinamento profissional.

O resumo do relatério do Comité de Auditoria - Resolugdo CNSP n° 118/2004 foi divulgado junto com as demonstragdes
financeiras do Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 03 de agosto de 2009.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°® 11.638/2007, que altera a Lei das Sociedades por Agdes, quanto as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir de 2008.

< O ativo nao circulante passa a contemplar o subgrupo "Intangivel" e inclui, formalmente, os direitos que tenham por objeto
os bens incorpdreos, destinados a manutengéo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o goodwill
adquirido relativo as empresas incorporadas. Os valores classificados nessa nova rubrica ja estdo apresentados no
balango patrimonial de 2008;

O ativo imobilizado passa a incluir os bens decorrentes de operacdes em que ha transferéncia de beneficios, controle e
risco, independentemente de haver transferéncia de propriedade. Nao houve efeitos decorrentes dessa nova definicéo;

O conceito de Ajuste a Valor Presente previsto pela Lei n° 11.638/2007 ndo se aplica para as operagdes de seguros, resseguros,
previdéncia e capitalizagdo conforme art. 4° da Circular SUSEP n° 379/2008. N&o obstante, a Administragéo efetuou analise e concluiu
que essas operacdes, bem como as demais operacdes realizadas pela Empresa, ja estdo apresentadas pelos valores representativos
da época de sua realizagdo. Dessa forma, o Ajuste a Valor Presente para as operagdes ativas e passivas de longo prazo, bem como
para as operagdes de curto prazo, ndo ocasionou ajustes para a Empresa;

Obrigatoriedade de analise periddica para verificar o grau de recuperagdo dos valores registrados no ativo imobilizado,
intangivel e diferido;

Eliminagéo da possibilidade de reavaliagao do ativo imobilizado;

Alteracdo do tratamento dos incentivos fiscais, que passa a transitar pelo resultado, facultando sua destinagcdo para
reservas de lucros - reserva de incentivos fiscais e excluida da base de dividendos minimos obrigatérios;

Introducdo de demonstragéo do fluxo de caixa, nos termos do Pronunciamento CPC 03;

Os efeitos no resultado e no patriménio liquido da Bradesco Capitalizagcdo S.A. pela adogéo da Lei n° 11.638/2007 e
Medida Proviséria n® 449/2008 (convertida na Lei n°® 11.941/2009) n&o foram relevantes.

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/1976, informamos que as demonstragdes financeiras consolidadas
de 30 de junho de 2009 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, foram
publicadas nesta mesma data no Jornal do Commercio, Diario do Comércio, Valor Econdémico e no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1.

Aos Administradores e Acionistas
Bradesco Capitalizagdo S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Bradesco Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2009 e de 2008 e as
correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa dos semestres findos
nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua administragéo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos
0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
empresa, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao
da empresa, bem como da apresentagéo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2009 e de 2008 e o
resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa dos semestres findos nessas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 27 de agosto de 2009

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador
CRC 1SP127241/0-0
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