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| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO |

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis da Bradesco Capitalizagédo S.A., relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP e pela SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores
Independentes.

Desempenho das Operacoes de Capitalizagao

No exercicio, a Bradesco Capitalizagdo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagdo no mercado, atingindo receita
de R$ 3,047 bilhdes, apresentando um crescimento de 22,67% em relagédo ao mesmo periodo do ano anterior, quando a receita
alcangou R$ 2,484 bilhdes. Foram sorteados 2.298 titulos (2.353 titulos em 2010), atingindo o montante de R$ 55,297 milhdes (R$
58,560 milhdes em 2010) de prémios sorteados aos clientes.

Com isso, pautada por uma politica de fidelizagdo dos clientes voltada para a qualidade no atendimento e a oferta de produtos
inovadores, a Bradesco Capitalizagdo S.A. encerrou o exercicio com 3,097 milhdes de clientes (2,691 milhdes em 2010) e uma
carteira de 20,206 milhdes de titulos ativos (17,400 milhdes em 2010).

Resultado do Exercicio

A Bradesco Capitalizagéo S.A. apresentou, no exercicio, Lucro Liquido de R$ 338,410 milhdes (R$ 234,964 milhdes em 2010).
Politica de Reinvestimento de Lucros e Politica de Distribui¢cdo de Dividendos.

Os acionistas da Bradesco Capitalizagdo, em cada exercicio, terdo direito a receber, a titulo de dividendos, o minimo obrigatério
de 25% do lucro liquido (Nota n°® 15a).

O saldo do lucro liquido, verificado apds as distribuigbes previstas no Estatuto Social, tera a destinacéo proposta pela Diretoria
e deliberada pela Assembleia Geral, podendo ser destinado 100% a Reserva de Lucros — Estatutaria, visando a manutengéo de
margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, até atingir o limite de 95% do valor
do capital social integralizado.

Eventos Societarios

Informagdes sobre eventos societarios constam nas Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis (Nota n° 15b).
Investimentos

Os Ativos financeiros estéo classificados nas categorias “Disponivel para Venda” e “A Valor Justo por meio do Resultado” em
atendimento a Circular SUSEP n° 424, de 29 de abril de 2011.

Marketing

A Bradesco Capitalizagao langou o projeto “Mobile Banking Titulos de Capitalizagdo Pé Quente Bradesco”. Com esse servico, por
meio de iPhone e smartphones, o cliente tem acesso as informagées dos produtos oferecidos, além de outras informacdes sobre
periodicidade, prémios e vigéncia de cada um deles.

A Internet também teve grande destaque em 2011 na comercializagédo de Titulos de Capitalizagdo. Através das ofertas realizadas
pelo site da Bradesco Capitalizagéo, foram vendidos cerca de 223 mil titulos em 2011, o que representa crescimento de 82% em
relacéo a 2010.

A Bradesco Capitalizagéo langou o seu terceiro titulo com foco ambiental: o Pé Quente Bradesco Projeto Tamar. O titulo é uma
iniciativa da Bradesco Capitalizagdo em parceria com o Projeto Tamar, que monitora, pesquisa e protege o ciclo de vida das
tartarugas marinhas, além de realizar agdes de educagdo ambiental e incluséo social das comunidades costeiras.

Premiacoes

A empresa recebeu o Prémio Top Social 2011, com o case “Bradesco Capitalizagéo viabiliza 22,5 milhdes de arvores na Mata
Atlantica em 11 estados”. Promovido pela Associacdo de Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil (ADVB-SP), a premiagéo
reconhece, todos os anos, o valor de agdes e programas que incorporam o conceito de Responsabilidade Social.

A Bradesco Capitalizagédo foi vencedora do Prémio Marketing Best Sustentabilidade pela segunda vez consecutiva com o case
“Agao Social da Bradesco Capitalizagdo apoia humanizagédo no tratamento do Cancer no IBCC”, baseado na parceria com o
Instituto Brasileiro de Controle do Cancer.

Responsabilidade Socioambiental

Em acéo pioneira, o Grupo Bradesco Seguros, por meio da Bradesco Capitalizagado, oferece titulos com foco socioambiental,
em areas como ecologia, educagdo e saude. Os produtos de capitalizagdo possuem finalidades especificas e atributos que lhes
conferem carater social. Parte dos recursos captados com esses produtos beneficia projetos sociais e ambientais, além de permitir
a formagdo de uma reserva financeira para os clientes. Os titulos sdo: Pé Quente Bradesco SOS Mata Atlantica, Pé Quente
Bradesco Instituto Ayrton Senna, Pé Quente Bradesco O Cancer de Mama no Alvo da Moda, Pé Quente Bradesco Amazonas
Sustentavel e Pé Quente Projeto Tamar.

O Projeto Clikarvore, que conta com a Bradesco Capitalizagdo como principal parceira, € o primeiro grande programa de restauragao
florestal da Fundagdo SOS Mata Atlantica, recuperando mais de 13 mil hectares em 10 anos de atividades.

A temporada 2011 da Corrida e Caminhada Contra o Cancer de Mama contou com o patrocinio do Grupo Bradesco Seguros e
apoio da Bradesco Capitalizagdo. O evento, que estd em sua 412 edigcdo, tem por objetivo incentivar a adogao de habitos mais
saudaveis de vida e chamar a atengdo das pessoas para a questdo da prevengao e tratamento contra o cancer de mama.
Também com o apoio da Bradesco Capitalizagéo, foi realizada a “Ayrton Senna Racing Day”, maratona de revezamento em
homenagem ao tricampedo mundial de Férmulal. O evento, que estd em sua 82 edigdo e conta com a parceria do Instituto
Ayrton Senna, ocorreu no Autédromo de Interlagos, em Sdo Paulo. A “Ayrton Senna Racing Day” € uma das maiores provas de
revezamento do Pais. Com cunho social diferenciado, o valor total arrecadado com as inscricdes desse evento esportivo é revertido
para o Instituto Ayrton Senna que realiza trabalhos para criangas e jovens em todo o Brasil.

Rating

A Bradesco Capitalizagdo S.A. possui atualmente a nota ‘brAAA/Estavel’ da Standard & Poor’s e mantém-se como a Unica empresa
do segmento de capitalizagdo com esse rating. Contribuiu para este resultado o sélido padrédo de protegéo financeira e patrimonial
que a Bradesco Capitalizagdo garante aos seus clientes.

Sistema de Gestédo da Qualidade

A Bradesco Capitalizagdo S.A. é a primeira e Unica empresa de capitalizagdo do pais a receber o certificado ISO. Em 2009, foi
certificada na versao 1ISO 9001:2008 no escopo Gestao de Titulos de Capitalizagdo Bradesco. Esse certificado, concedido pela
Fundagéo Vanzolini, atesta a qualidade dos seus processos internos e confirma o principio que estd na origem dos Titulos de
Capitalizagéo Bradesco: bons produtos, bons servigos e evolugdo permanente.

Riscos: operacional, crédito, mercado, legal e subscrigao

O Grupo Bradesco Seguros, em linha com os modelos adotados nos mercados Nacional e Internacional e em atendimento a

legislacéo vigente, estruturou uma area independente de Estudos Atuariais e Gestao de Riscos que atende as melhores praticas

de Governanga Corporativa.

Estéo inseridas, nesse contexto, as disseminagdes da cultura de gesté@o de riscos operacionais em varios niveis, a divulgacéo de

Politicas Corporativas, Normas Internas e Manual de Procedimentos Internos, visando ao monitoramento continuo da exposicéo

aos riscos.

O Comité Executivo de Gestdo de Riscos do Grupo Bradesco Seguros relne-se trimestralmente com a atribuicdo de aprovar

estratégias, definir diretrizes, normas e procedimentos, bem como homologar os assuntos relevantes relacionados a Gestéo de

Riscos, visando ao processo de mitigagcdo dos eventos de perdas de acordo com a especificidade de cada risco.

O Grupo Bradesco Seguros mantém niveis de capital de acordo com os requerimentos regulatérios. Nos termos da legislagédo

vigente, o capital minimo requerido para funcionamento das sociedades seguradoras € composto por um capital base e um capital

adicional para cobertura dos riscos de subscri¢do, de crédito, de mercado, legal e operacional. Até que o CNSP regule o capital
adicional pertinente a todos os riscos previstos na legislagéo, o capital minimo requerido devera ser o maior valor entre a soma do
capital base com o capital adicional e a margem de solvéncia, calculada por meio de resolugéo especifica.

Prevencédo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo

A Bradesco Capitalizagao possui o compromisso permanente de prevenir e combater a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento ao

Terrorismo, contribuindo assim com as autoridades governamentais de controle. Outrossim, atua constantemente para assegurar

a conformidade as normas e regulamentagdes, editadas pelos 6rgdos competentes, relativas ao tema e no relacionamento

diferenciado com os clientes enquadrados na condicédo de Pessoas Politicamente Expostas.

Diante desse compromisso, durante o exercicio, buscou o aprimoramento e a melhoria das ferramentas, dos controles e dos

sistemas utilizados, que d&o suporte ao processo de comunicagdo das operagdes/ocorréncias (automaticas e suspeitas) ao

Conselho de Controle de Atividades Financeiras — COAF. Do mesmo modo, desenvolveu, publicou e revisou normativos internos,

materiais de apoio e programas de treinamento, visando a constante conscientizacdo do quadro de colaboradores.

Prevencéao a Fraude

A Bradesco Capitalizagdo, em consonancia com a regulamentagdo vigente no que diz respeito a Prevengdo a Fraude, mantém-

se vigilante em desestimular, prevenir, combater e identificar ocorréncias que possam caracterizar indicios de cometimento de

fraudes, assim como minimizar riscos operacionais e legais aos quais a empresa possa estar sujeita, caso venha a ser envolvida
em tentativas para negocios ou praticas de fraudes/crimes de qualquer natureza.

Dentro desse contexto, adota procedimentos de controles internos, tais como:

i) a disponibilizacdo de canais de denuncia aos colaboradores e a sociedade, incentivando aqueles que tenham informagdes
sobre operagdes ou ocorréncias com indicios de cometimento desse ato ilicito a fornecé-las a Companhia, garantindo que a
denuncia seja mantida sob sigilo; e

ii) acompanhamento e apuragdo, quando cabivel, das opera¢des que possam apresentar irregularidades.

Do mesmo modo, desenvolveu, publicou e revisou os materiais atinentes ao assunto, estimulando o constante e tempestivo

treinamento dos colaboradores da Companhia sobre a matéria.

Governanga Corporativa

Em consonancia e adogdo as melhores praticas de Governanga Corporativa, dentre outras acdes, o Grupo Bradesco Seguros

possui Comités formalmente instituidos, que suportam as operagdes e conferem transparéncia na busca constante dos mais

elevados padrdes de integridade e comportamento ético.

Diante desse cenario, foi publicado e disponibilizado a todos os publicos de interesse do Grupo, o Cédigo de Conduta Etica Setorial,

resultado do compromisso constante em promover e definir com clareza as responsabilidades e a postura que devem pautar a

atuagdo dos profissionais que integram as empresas do Grupo.

Controles Internos e Compliance

Durante o exercicio, com base na politica corporativa definida e visando atender as determinacdes legais sobre o tema, a Bradesco

Capitalizagéo prosseguiu com a avaliagéo e aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos

do Grupo Bradesco Seguros. Os processos sdo continuamente reavaliados, e os testes de aderéncia, para aferir a efetividade dos

controles existentes, sdo regularmente aplicados, em conformidade com os principais frameworks de controles, como o COSO —

Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission e o COBIT — Control Objetives for Information and Related

Technology, que abrangem, respectivamente, aspectos de negdcio e tecnologia.

Quanto a Lei Sarbanes-Oxley, a Bradesco Capitalizagéo vem obtendo a certificagcdo anualmente, ratificando a efetividade e eficacia

dos controles que suportam a emissdo das Demonstragdes Contabeis. Destacam-se os beneficios em ambiente corporativo,

resultantes do cumprimento da citada Lei, representados pela difusdo da importancia da cultura de controle.

Para obtencdo e manutengdo de conformidade as leis e aos regulamentos, o Grupo Bradesco Seguros verifica, diariamente, a

publicagdo de novos normativos pelos Orgéos reguladores, informa as areas afetadas e acompanha o atendimento tempestivo das

acdes necessarias, de forma a garantir que as praticas operacionais estejam em conformidade.

Plano e Gestao de Continuidade de Negocios

A Bradesco Capitalizagdo, com a finalidade de assegurar a continuidade de seus processos criticos/essenciais de negécios,

principalmente aqueles voltados para relacionamento e atendimento aos clientes, possui Plano de Continuidade de Negécios — PCN.

O PCN é um conjunto de estratégias e planos de agéo, que séo ativados quando da ocorréncia de um evento, independentemente

de sua proporgdo, que interrompa a continuidade de suas operagdes.

Seguranca da Informacgéo

A informagdo é um dos elementos do negdcio mais importante para o Grupo Bradesco Seguros. O zelo pela informagéo, no

que tange a sua disponibilidade, integridade e confidencialidade, tem sido uma meta constante da governanga da informacé&o.

Nesta linha, s&o realizados trabalhos de revisdes periddicas nos Sistemas de Informagédo, assim como s&do analisadas normas

e regulamentos de carater interno e externo, que incidem em alteragdes nas instrugdes, riscos e controles de Seguranga da

Informacéo.

Diante desse compromisso, o Grupo tem realizado a disseminagéo da cultura, por meio de divulgagdo da Politica Corporativa de

Seguranca da Informacéo, da administracéo de palestras, de cursos e dos canais internos de comunicagéo disponiveis, abordando

os mais diversos tipos de assuntos sobre o tema, com o intuito de garantir a conformidade com as melhores praticas de Seguranga

da Informacéo disponiveis no mercado.

Agradecimentos

Pelos éxitos obtidos, agradecemos a preferéncia e a confianga dos nossos clientes, o apoio recebido do Org&o regulador e o

trabalho dedicado dos nossos funcionarios e colaboradores.

Sao0 Paulo, 24 de fevereiro de 2012.

Diretoria
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 e 2010 (Em milhares de reais)
ATIVO Nota 2011 2010 PASSIVO Nota 2011 2010
CIRCULANTE ..ottt 2.950.802 2.460.309 CIRCULANTE ..ottt st nes 4.750.556 3.894.610
DiSPONIVeL. ... 7.665 18 CONLAS @ PAGAT.......oieeiieeiieeeieeeee ettt neas 179.279 170.956
Caixa e bancos..... 7.665 18 ODFGAGBES 8 PAGAN .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s seeeee e se e 17.075 66.671
AplicagGes 4 2.842.278 2.412.010 Impostos e encargos Sociais @ reCOINET.................ccceveueeeveeeeeeieeeeeeeeeas 916 900
Titulos e créditos areceber...................cocoiiiiiiii 100.859 48.281 Encargos trabalhistas 548 578
Titulos € Créditos @ reCEDET ...........ccveiiiiiici e 5.134 4.580 Impostos e contribuicdes 1 160.740 102.807
Créditos tnb.utanos € PreVideNCIANIOS. ........ocviiiiiieeeie e 6 49.008 44.954 Provisées técnicas - capitalizagio 12 4.571.277 3.723.654
Outr(.>s~cred|tos. o 49.987 2017 Provis80 para reSates ..........cccoiiiiiiiiieeie e 4.321.133 3.5632.802
ATF;:f;Iza;gifstsosAi?r;redItos"' ) 3:22;2) ) 21(2222) ProViSA0 Para SOMEIOS .......c.cceiuiiiiiiiiieiieie ittt 76.051 47.461
LANTE .. .o . . . .
. OULTAS PrOVISOES.......cueeuiiitieiieite ettt 174.093 143.391
REALIZAVEL A LONGO PRAZO.........c.cociiiiiiiiieet et 2.245.641 2.159.493 -
L PASSIVO NAO CIRCULANTE ..ottt 221.805 215.216
APHICAGOES ... 4 2.033.018 1.977.450 .
. L EXIGIVEL A LONGO PRAZO...........ocooeiiiieieiiieieietst ettt 221.805 215.216
Titulos e créditos a receber 212.623 182.043 c 67.181 84.796
Créditos tributérios e previdencidrios 6 38.096 34113 oT\tas a p.agfar ............................................................................................... . .
Depésitos judiciais e fiscais 13(vi) 174.527 147.930 Tributos d'f_e”dos 3 67.181 84.796
INVESHMENLOS. ... 67.668 59.853 | Outros débitos.. 154.624 130.420
Participacdes societarias - financeiras............ccooeeeiiieiiiiiei e 7 57.832 49.565 Provisdes JUd'?'a'S - 14(iv) 154.624 130.420
Iméveis destinados a renda 8 9.836 10.288 PATRIMONIO LIQUIDO...........oovoiiieiieieieieieee e 293.429 570.349
Imobilizado. 9 526 436 Capital (o o1 - | SRR SUSRSPRRRN 250.000 249.000
Bens moveis . 380 403 Redugao de capital (m aprovagao)............cccueevueiiiiiiiiiiiicieiicceee e (100.000) -
OULras IMODIIZAGBES. ..........c..veveeieeiceeiee e 146 33 Reservas de reavaliaGao ... 764 803
INEANGIVEL ..ottt ettt 10 1.153 84 ReServas de IUCIOS ........couiiiiiiiiiii 88.032 226.693
OULros INTANGIVEIS ... 1.153 84 Ajustes com titulos e valores Mobili@rios..............c.ccooeiiiiiiiiiiiiciee 54.633 93.853
TOTAL DO ATIVO ...ttt 5.265.790 4.680.175 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO.............ccocoooererrrerrena. 5.265.790 4.680.175
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por ag&o) (Em milhares de reais)
Nota 2011 2010 2011 2010
Receita liquida com titulos de capitalizagaio .................coo..coovveermrverrrerennn. 2.997.270 2.438.558 | ATIVIDADES OPERACIONAIS
Receita bruta com titul0s de CAPHAIIZAGEO ..........c..evrrecceerresscccoeessssccoeses 3.071.550 2.500.858 | Recebimentos de fitulos de capitalizagao 3.047.132 2.483.684
Devolugéo e cancelamento de titulos de capitalizagéo .. (24.418) (17.174) Outros recebimentos operamon@s o 69.848 2741
Variaco d isGes técni 49.862 45.126 Pagamentos de resgates, sorteios e comissdes (2.150.881) (1.741.730)
ariagao gas pn’)wsoes eenicas... (49.862) (45.126) Pagamentos de despesas com operagdes de capitalizagao (13.224) (9.241)
Despesas com titulos resgatados e sorteados (2.651.049) (2.185.732) Pagamentos de despesas e obrigacdes (79.052) (57.207)
DeSpesas COM ESPAES ..........rvuuirrisiiierii i (2.595.752) (2.127.172) Pagamento de indenizagdes e despesas em processos judiciais (1.242) (647)
Despesas com sorteios (565.297) (58.560) Outros pagamentos operacionais (7.108) (4.598)
Despesas de comercializagdao 19a (52.787) (36.444) Recebimentos de juros e dividendos da carteira de agdes 16.435 12.220
Outras receitas e despesas Operacionais..................ccococevcvveversresensnnn. 19b 55.095 (3.520) | Constituicdo de depdsitos judiciais (16.426) (1.405)
Despesas administrativas .... 19¢ (64.083) (58.876) | Resgates de depdsitos judiciais 1 -
Despesas com tributos 19d (20.271) (12.853) 2393’“9”‘03 de F’Ia“'c'pa‘?"ef nos resultados 864‘2?2’ 683‘:‘;?
RESUMAAO fINANGEIFD .............ooooeo oo 19¢ 290.534 242.812 alxa geraco pelas operagoes ‘ '
itas f . Impostos e contribuigdes pagos ...
Receitas |nlance|rlas 550.292 440.153 Imposto de renda (103.828) (75.828)
Despesas financeiras .. (259.758) (197.341) Contribuiggo social... (62.397) (52.282)
Resultado patrimonial.... 19¢g 4.849 8.201 Pis e Cofins...... (19.565) (12.828)
Resultado operacional 559.558 392.146 Outros (66) (262)
Ganhos e perdas com ativos ndo correntes (50) (1.995) Investimentos financeiros:
Resultado antes dos impostos e participagoes 559.508 390.151 F Yo Toz= Tt 1= USRS (1.190.286) (1.202.797)
IMPOSLO A& FENUA. .....os oo sier s 20 (137.009) (96.374) \Vendas e resgates - s 1.165.775 923.610
Contribuigio social 20 (83.607) (58.106) Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 654.566 262.988
Participagoes sobre o resultado (482) (707) ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
p,. 9. e Pagamento pela compra de ativo permanente.............ccocoviireieiricieiieeeeeeee e (15.013) (53)
Lucro -Ilqwdo do e~xerC|C|o ............................................................................. 338.410 234.964 Integralizagdo de capital em controlada... (13.700) -
Quantidade de agoes 192.803 234.013 Imobilizado e intangivel (1 _313) (53)
Lucro liquido por agéo - R$ 1,76 1,00 Recebimento pela venda de ativo permanente 18 744
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. Investimentos 18 744
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades de investimento............................... (14.995) 691
(Em milhares de reais) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuigdo de dividendos (531.924) (264.261)
2011 2010 Redugao de capital (100.000) -
LUCTO liQUIAO O EXEICICIO ...........eveooeee oo 338.410 234.964 Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento (631.924) (264.261)
L L Aumento/(Reducao) liquida de caixa e equivalente de caixa 7.647 (582)
Realizagao da reserva de reavali@Gao ...........cccoiiiiiiiiiiieie i 65 65 ) ) . . .
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 18 600
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda - Companhia................... (54.146) 91.976 Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 7.665 18
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda - Controlada.................... (11.222) (8.395) | Aumento/(Redugao) liquida de caixa e equivalente de caixa.... 7.647 (582)
EFEIOS A0S IMPOSLOS -.v.vvvvvreessseseeeeeeeeeeeeeeeeseeeoese e eeeeeeeseseeeeee e eeeeeeeseeees 26.121 (33.458) | Ativos livres noinicio do exercicio 465.802 488.328
. Ativos livres no final do exercicio ... 214.019 465.802
Total do resultado abrangente do exercicio.................ccccoooioiiiiiiiiiii s 299.228 285.152 Redugao nas aplicagdes financeiras - recursos liVres................ooooooooorrvvino. (251.783) (22.526)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

continua
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| DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Aumento (redugao) de Reservas de Reserva Reserva Ajustes com titulos Lucros
social capital em aprovacéao reavaliacao legal estatutaria _e valores mobiliarios acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 20710 ...............ccooiiiiiiiii e 156.000 - 842 38.835 322.843 43.705 - 562.225
Aumento (reducao) de capital:

AGE de 27/01/2010... - (21.174) - - - - - (21.174)

AGE de 26/03/2010... - 104.000 - - (104.000) - - -

AGE de 30/04/2010 - 10.174 - - (10.174) - - -

Portaria SUSEP n° 1.145 de 24/09/2010.. (21.174) 21.174 - - - - - -

Portaria SUSEP n° 1.146 de 29/09/2010..... 114.174 (114.174) - - - - - -
Reserva de reavaliagdo:

Realizagéo.............. - - (39) - - - 39 -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - - 50.148 - 50.148
Lucro liquido do exercicio .. - - - - - - 234.964 234.964
Dividendos antecipados (R$ 822,46 por ag&o) - - - - (200.000) - - (200.000)
Dividendos propostos (R$ 238,51 por agao). - - - - - - (55.814) (55.814)
Destinagao do lucro liquido ...........cccceeeeeee - - - 11.748 167.441 - (179.189) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010. 249.000 - 803 50.583 176.110 93.853 - 570.349
Aumento/(reduc¢do) de capital:

AGE de 30/03/207T7 ..ttt - 1.000 - (1.000) - - - -

Portaria SUSEP/CGRAT n° 1.236 de 24/06/2011. 1.000 (1.000) - - - - - -

AGE de 28/12/2011 - (100.000) - - - - - (100.000)
Reserva de reavaliagao:

REAIZAGAOD ... e e - - (39) - - - 39 -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - - (39.220) - (39.220)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 338.410 338.410
Dividendos antecipados (R$ 752,56 por ag&o) ... - - - - (176.110) - - (176.110)
Dividendos antecipados (R$ 1.555,99 por ag&o) - - - - - - (300.000) (300.000)
Destinagao do lucro liquido - - - - 38.449 - (38.449) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 250.000 (100.000) 764 49.583 38.449 54.633 - 293.429

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Companhia é uma subsidiaria do Grupo Bradesco Seguros, sociedade anénima de capital fechado, sediada em Sao Paulo,
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar em todas as modalidades de capitalizagdo em todo
o territério nacional. O endereco registrado da sede da Companhia é Avenida Paulista, n® 1.415, Sao Paulo.

A entidade é controlada diretamente pela empresa Bradesco Seguros S.A. e em ultima instancia pelo Banco Bradesco S.A.
As operagdes sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco Seguros, atuando de
forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sdo absorvidos segundo a
praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

Essas demonstragbes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo do Banco Bradesco, acionista controlador
final, em 30 de janeiro de 2012.

Resumo das principais politicas contabeis

As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados nas demonstragdes contabeis.
Base de preparagdo

As demonstracdes contabeis foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as
orientacgdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela SUSEP.
Em consonancia com a Circular SUSEP n°® 426/11, foi mantida para as sociedades de capitalizagédo a forma de contabilizagdo
e apresentacdo estabelecida pela Circular SUSEP n°® 379/2008.

Em fungdo da adogéo inicial dos CPCs 38 e 40, preconizada pela Circular SUSEP n° 424/11, a Companhia reclassificou
certos titulos e valores mobilidrios anteriormente classificados na categoria mantidos até o vencimento para a categoria
disponivel para venda, em decorréncia, os saldos divulgados anteriores foram reclassificados para fins de comparabilidade
como demonstrado abaixo:

Saldo divulgado

anteriormente Saldo em
Ativo Dezembro de 2010 _ Reclassificacdo _ Dezembro de 2010
Circulante 2.460.309 - 2.460.309
Ativo nao circulante . 2.105.577 114.289 2.219.866
Aplicagdes ... 1.863.161 114.289 1.977.450
Total do Ativo 4.565.886 114.289 4.680.175
Passivo
Circulante 3.894.610 - 3.894.610
Passivo nao circulante 169.500 45.716 215.216
Tributos diferidos .. 39.080 45716 84.796
Patriménio liquido . 501.776 68.573 570.349
Total do Passivo . 4.565.886 114.289 4.680.175

De acordo com o ltem 10 do CPC n° 35, a preparacédo da demonstragao contabil consolidada desta Companhia nao é requerida,
uma vez que as demonstragdes contabeis consolidadas do acionista controlador direto (Bradesco Seguros S.A.), entidade
domiciliada no Brasil, foi divulgada, nesta mesma data, no Diario do Comércio e no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.
Base para avaliagao e moeda funcional

A moeda funcional da Companhia é o Real.

As demonstragdes contabeis estéo apresentadas em milhares de reais e foram elaboradas de acordo com o principio do custo
histérico, com excecéo para:

«  Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e

«  Ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacédo das demonstragdes contabeis de acordo com as normas CPC exige que a Administragéo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira
continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer exercicios futuros afetados. As informagdes sobre incertezas e julgamentos criticos considerados na aplicagdo
das praticas contabeis, que apresentam efeitos significativos nos saldos registrados nas demonstracdes financeiras e, portanto,
existe um risco significativo de ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro, estdo descritas nas notas explicativas
apresentadas abaixo:

*  Nota 6 - Créditos tributarios e previdenciarios

*  Nota 12 - Provisdes técnicas

*  Nota 13 - Provisdes judiciais

Disponivel (Caixa e equivalentes a caixa)

Séo representados por disponibilidades em moeda nacional, caixa e depésitos bancarios, cujo vencimento das operagdes na

data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudancga de valor justo e que sédo

utilizados pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicagées

A Companhia determina a classificagao inicial de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial sob as seguintes categorias:

mensurados a valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento. Os ativos de renda fixa

sdo contabilizados na data da liquidagéo, e as agdes sao contabilizadas na data da transagao.

i.  Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para
negociagdo e seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados
pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos
séo reconhecidas no resultado do exercicio.

ii.  Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Administragéo tenha intencdo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entéo, tais ativos

financeiros s&o classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento séo

registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel, acrescido dos

rendimentos auferidos, os quais impactam o resultado do periodo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Compreende os ativos financeiros que ndo sao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Os investimentos em

titulos patrimoniais séo classificados como ativos financeiros disponiveis para venda. Apos o reconhecimento inicial, eles

saéo medidos pelo valor justo, e as mudangas, que nao sejam perdas por redugdo ao valor recuperavel, sédo reconhecidas

em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o

resultado acumulado no patriménio liquido é transferido para o resultado do periodo.

Determinagéo do valor justo

O valor das aplicagdes em fundos de investimentos foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicées

financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seu valor justo obtido a partir das

tabelas de referéncia divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(ANBIMA). Os titulos de renda variavel e os fundos de investimentos imobilidrios tiveram seus valores de mercado obtidos

a partir da Ultima cotagao publicada pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA).

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Companhia estabelece o valor justo por meio de

técnicas de avaliagéo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros

instrumentos que sdo similares, analise do fluxo de caixa descontados e contam o minimo possivel com informacdes

geradas pela Administragao da propria Companhia.

v. Redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o
reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de que o devedor
ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.
As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento
subsequente indica reversao da perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.
Perdas de valor (redugéo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidas pela
reclassificagdo da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para
o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenca
entre o custo de aquisigao, liquido de qualquer reembolso e amortizagdo de principal, e o valor justo atual, decrescido de
qualquer redugdo por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperagéo
subsequente no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda, para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultados abrangentes.

fii.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos destinados, exclusivamente, a protegao
de riscos associados com a variagdo de taxas de juros dos investimentos. As opera¢des com derivativos sdo registradas e
negociadas na BM&FBovespa.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e os custos de transacdo séo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Apos o reconhecimento inicial, os derivativos s&o mensurados pelo valor justo, e as variagées no valor justo sao
registradas no resultado do periodo, e estdo classificados na categoria ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado.

Para instrumentos financeiros derivativos, cotagdes de prego de mercado sdo usadas para determinar o valor justo destes
instrumentos. O valor justo dos contratos de futuros é determinado com base em cotagées de pregcos de mercado para
derivativos negociados em bolsa ou utilizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam curvas de
rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As informagdes para construir as curvas de rendimento sdo obtidas
principalmente na Bolsa de Mercadoria e Futuros - BM&FBovespa e no mercado secundario doméstico. Estas curvas de
rendimento séo utilizadas para determinar o valor justo de taxa de juros.

O monitoramento das operagdes no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da
mensuragéo do risco por meio do Value at Risk (VaR).

g.

@

Imobilizado

O ativo imobilizado de uso préprio compreende equipamentos, méveis, maquinas e utensilios.

O imobilizado de uso é demonstrado ao custo histérico, reduzido por depreciagdo acumulada e perdas de redugdo de valor

recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagao entre os recursos advindos da

alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e s&o reconhecidos liquidos dos custos de transagéo no resultado do periodo.

Gastos subsequentes séo capitalizados somente quando geram beneficios econémicos futuros associados e possam ser

avaliados com confiabilidade.

Gastos de reparo ou manutengéo séo reconhecidos no resultado do periodo a medida que séo incorridos. Gastos com reformas

e melhorias que prolongam a vida Util dos bens s&o incorporados ao custo do ativo imobilizado.

A depreciagao do ativo imobilizado é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida util estimada dos ativos.

As vidas uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos séo as seguintes:

. Imoveis: 25 anos; Moveis, utensilios, maquinas e equipamento: 10 anos; Equipamentos de informatica: 5 anos; Benfeitoria
em imoveis de terceiros: 5 anos.

Ativos intangiveis

Softwares adquiridos s&o registrados ao custo, deduzido da amortizacdo acumulada e eventuais perdas acumuladas por

impairment.

Despesas de desenvolvimento interno s&o reconhecidas como ativo quando é possivel demonstrar sua intengéo e capacidade

de concluir o desenvolvimento, mensurando seu custo e a utilizacdo dos softwares de modo que gere beneficios econdmicos

futuros. Os custos capitalizados de softwares desenvolvidos internamente incluem todos os custos diretamente atribuiveis ao
desenvolvimento, deduzido da amortizagdo acumulada gerada durante a vida util, e séo testados por impairment, caso haja
indicativo de perda.

Despesas subsequentes sdo capitalizadas somente quando aumentam os beneficios econdmicos futuros incorporados no

ativo especifico a que se referem. Todas as demais despesas sao contabilizadas como despesas a medida que séo incorridas.

Provisées técnicas

Os produtos de capitalizagdo tém suas provisdes técnicas constituidas no momento do recebimento dos recursos, assim como

as receitas sdo reconhecidas ao resultado quando do efetivo recebimento das mensalidades dos planos de capitalizagéo.

A provisdo matematica para resgates é constituida para cada titulo ativo ou suspenso, durante o prazo previsto nas condi¢cdes

gerais do plano, e é calculada conforme metodologia descrita em notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP.

As provisdes para resgates sdo constituidas pelos valores dos titulos vencidos e também pelos valores dos titulos ainda ndo

vencidos, mas que tiveram solicitacdo de resgate antecipado pelos clientes. As provisdes sdo atualizadas monetariamente

com base nos indexadores previstos em cada plano.

As provisdes para sorteios a realizar e a pagar sé@o constituidas para fazer face aos prémios provenientes dos sorteios futuros

(a realizar) e também aos prémios provenientes dos sorteios em que os clientes ja foram contemplados (a pagar).

A provisdo de contingéncia é constituida para cobrir eventuais insuficiéncias para pagamento dos resgates solicitados e/ou

dos prémios de sorteios realizados.

A provisao de despesa administrativa é constituida para cobrir as despesas de colocagéo e divulgacéo do plano, corretagem

e demais despesas.

Ativos e passivos contingentes (Provisées judiciais)

i.  Ativos contingentes - nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situagéo
ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o
ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperacéo por recebimento ou compensagao
com outro exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel séo divulgados.

ii. ~ Passivos contingentes - sdo constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes,
similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for
avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagédo das obrigagdes e quando
os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de
perdas possiveis ndo sédo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas quando
individualmente relevantes, e os classificados como remotos ndo séo divulgados.

Obrigagées legais - fiscais e previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo

objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliagdo acerca da probabilidade

de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

Beneficios a empregados

i.  Obrigagées de curto prazo
As obrigagdes de beneficios de curto prazo para empregados sdo mensuradas e langadas como despesa a medida que
0 servigo respectivo é prestado.

ii. ~ Obrigag6es por aposentadorias

Plano de contribuicao definida

A Empresa é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e administradores, na

modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribuicdo

variavel, que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante contribuicées
pagas por ele mesmo e pela patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo (FIE).

As obrigagdes atuariais do PGBL estao integralmente cobertas pelo FIE correspondente.

O PGBL ¢é administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A., e a BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM é

a responsavel pela gestao financeira.

As contribui¢des dos funcionarios e administradores sdo equivalentes a 4% do salario, exceto para os participantes que

em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o PGBL, cujas contribuigdes foram mantidas nos niveis

que vigoravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando-se sempre o minimo de 4%

do salario.

As obrigagdes das contribuigdes para planos de previdéncia de contribuicdo definida séo reconhecidas como despesa no

resultado quando séo incorridas. Uma vez pagas as contribuigdes, a Companhia, na qualidade de empregador, ndo tem

qualquer obrigagdo de pagamento adicional.

Além do PGBL anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes transferidos do plano de beneficio definido

um beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano até a data de migracao.

Para os participantes do plano de beneficio definido, transferidos ou ndo para o PGBL, participantes aposentados e

pensionistas, o valor presente das obrigagdes atuariais esta aplicado nos FIEs.

Outras obrigagées pés-emprego

Ha custeio do plano de saude para ex-funcionarios por um periodo de 3 meses a 6 meses da data de desligamento.

Outros beneficios de curto prazo

Outros beneficios de curto prazo, tais como seguro-salde, assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes

pessoais e treinamento profissional sdo oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado do

exercicio a medida que s&o incorridos.

Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro

tributavel anual excedente a R$ 240, e a contribuigdo social sobre o lucro liquido ¢ calculada a aliquota de 15% sobre o lucro

tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O

imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente

reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente € o imposto a pagar sobre o lucro tributavel ou prejuizo fiscal do
exercicio calculado com base nas aliquotas vigentes na data de balanco e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo
aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos

para fins de recolhimento (impostos correntes). Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por

perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis néo utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos

a tributagédo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferido

sao revisados a cada data de balango e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja provavel.

Resultado

As receitas dos planos de capitalizagdo sdo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento. As correspondentes

provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

A partir de 2011, a Companhia adotou a pratica de reconhecimento de titulos prescritos. As receitas com planos de capitalizagéo

prescritos séo reconhecidas apds periodo de prescrigéo, nos termos do Artigo 206 do Cddigo Civil Brasileiro.

As despesas com colocacéo de titulos de capitalizacéo, classificadas como “Despesas de comercializagdo”, séo reconhecidas

contabilmente quando incorridas.

Os pagamentos dos resgates por sorteios séo considerados como despesas do més em que os mesmos se realizam.

A participagdo minima dos funcionarios no resultado é apurada com base na convengado coletiva firmada com o sindicato

da categoria. Complementos adicionais a participacdo minima sdo reconhecidos de acordo com metas estipuladas pela

Administragao.

Gerenciamento de riscos

Introducgéao

A Companhia esta exposta aos riscos de subscrigdo, crédito, liquidez, mercado, operacional e legal, provenientes de suas

operagdes e que poderiam afetar os objetivos estratégicos e financeiros.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢cdo a cada um dos riscos acima, os objetivos, as politicas, os processos de

mensuragao e o gerenciamento de riscos.

Estrutura de gerenciamento de risco

O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar valor ao negdcio a

medida que proporciona suporte as areas de negécios no planejamento das atividades, maximizando a utilizagdo de recursos

proprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas e da Companhia. As atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos

sdo aprimoradas continuamente, buscando as melhores praticas utilizadas internacionalmente, devidamente adaptadas a

realidade do mercado brasileiro.

Consideraveis investimentos nas agdes relacionadas ao processo de gerenciamento de riscos sdo realizados, especialmente

na capacitagéo do quadro de funcionarios. Tem-se o objetivo de elevar a qualidade de gerenciamento de riscos e de garantir

o necessario foco a estas atividades que produzem forte valor agregado.

No sentido amplo, o processo de Governanga Corporativa representa o conjunto de praticas que tem por finalidade otimizar

o desempenho de uma companhia e proteger os acionistas, investidores, clientes, empregados, fornecedores, etc., bem

continua

jii.

jii.
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como facilitar os niveis de capital requerido, agregar valor a empresa e contribuir para sua sustentabilidade, envolvendo,

principalmente, aspectos voltados a transparéncia, equidade de tratamento dos acionistas e prestacéo de contas.

Nesse contexto, o processo de gerenciamento de riscos conta com a participagao de todas as camadas contempladas pelo

escopo de Governanga Corporativa que abrange desde a Alta Administragdo até as diversas areas de negdcios e produtos na

identificagéo e gestao dos riscos.

Esta estrutura encontra-se alinhada com as melhores praticas de mercado, contando com politicas, Comités com funcdes

especificas e estrutura diretiva, estabelecendo diretrizes e normas, provendo recursos humanos e tecnoldgicos, voltados a

estas atividades.

O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades de modo integrado é abordado, dentro de um processo, apoiado

em estrutura independente (no que tange a regulamentos, normas e politicas internas). Essa abordagem proporciona o

aprimoramento continuo dos modelos de gestdo de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta

identificagdo e mensuragéo.

A estrutura do Processo de Gerenciamento de Riscos permite que os riscos de subscrigéo, crédito, liquidez, mercado, legal e

operacional sejam efetivamente identificados, avaliados, monitorados, controlados e mitigados de modo unificado.

Para assegurar unicidade ao processo de gerenciamento de riscos, ha um férum de alto nivel, permanente, sobre o tema com

o intuito de se obter sinergia entre estas atividades. Essa instancia denominada Comité Executivo de Gestao de Riscos do

Grupo Bradesco Seguros estuda todos os riscos (subscrigéo, crédito, mercado, liquidez, operacional e legal), define os limites

de tolerancia aos seus respectivos riscos e elabora planos de mitigacao, entre outras atribuicdes.

Adicionalmente, existem os Comités Executivos definidos pelo Banco Bradesco para tratar os assuntos relacionados ao Risco

de Crédito, Mercado, Liquidez, Legal e Operacional, que sdo submetidos ao Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagdo

de Capital que tem por atribuigdo assessorar o Conselho de Administragdo na aprovagao de politicas institucionais, diretrizes

operacionais e estabelecimento de limites de exposicéo a riscos.

Risco de subscrigdo

O risco de subscricdo advém de uma situagdo econdmica adversa que contraria as expectativas da Companhia no momento

da elaboragao de sua politica de subscricdo no que se refere as incertezas existentes, tanto na definigdo das premissas

atuariais quanto na constituicdo das provisdes técnicas e calculo de contribuigdes.

O gerenciamento do risco de subscricdo é realizado pela Superintendéncia Técnica. As politicas de subscricdo e aceitacdo

de riscos sdo periodicamente avaliadas através de grupos de trabalho. Além disso, a Superintendéncia Executiva de Estudos

Atuariais e Gestdo de Riscos, parte integrante da estrutura de gerenciamento de riscos, tem como uma de suas principais

atribuicdes o desenvolvimento de modelo interno para o calculo do capital adicional baseado no risco de subscricdo.

Principais riscos associados aos Titulos de Capitalizagdo

Os titulos de capitalizagdo sdo de natureza de médio e longo prazo, e por este motivo sdo utilizadas algumas premissas

atuariais para gerenciar e estimar os riscos envolvidos, tais como: premissas sobre retorno de investimentos, despesas,

persisténcia e sorteios. As estimativas sdo baseadas na experiéncia histérica e nas expectativas atuariais.

Os riscos associados aos titulos de capitalizagdo incluem, entre outros:

* Risco de sorteio, que corresponde a expectativa da Companhia em pagar prémios de titulos sorteados em séries ndo
integralizadas;

* Risco de comportamento do cliente, que inclui experiéncia de persisténcia;

+  Os titulos de capitalizagdo possuem garantias de rentabilidade pré-definidas, que corresponde ao risco de taxa de juros,
que é gerenciado como parte do risco de mercado.

Gerenciamento dos riscos dos Titulos de Capitalizagao

A Companhia monitora e avalia a exposigéo de riscos, sendo responsavel pelo desenvolvimento, implementacéo e reviséao

das politicas referentes a subscrigéo, tratamento de mensalidades e provisdes técnicas. A implementacgéo dessas politicas e o

gerenciamento desses riscos sdo apoiados pela Superintendéncia Técnica da Bradesco Capitalizagéo.

O risco de sorteio é gerenciado pelo acompanhamento constante do desempenho das séries de titulos ndo integralizadas.

O risco de persisténcia é gerenciado por meio do monitoramento frequente da experiéncia histérica da Companhia.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte,

de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, bem como a desvalorizagdo de contrato decorrente da

deterioracdo na classificagéo de risco do tomador e a outros valores relativos ao descumprimento de obrigacdes financeiras

da contraparte.

Gerenciamento do Risco de Crédito

O gerenciamento de risco de crédito da Companhia € um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento,

afericdo e diagnostico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle

nas andlises das operacgdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

Esse gerenciamento de risco inclui o monitoramento de exposi¢des ao risco de crédito de contrapartes individuais em relagéo

as classificagdes de crédito por companhias avaliadoras de riscos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody’s, entre

outras.

Conforme exposto acima, o gerenciamento de risco de crédito é realizado de forma corporativa mediante procedimentos internos

estruturados, independentes, e embasados em documentacéo e relatérios proprios, devidamente avaliados pelas estruturas

de gestdo de riscos da Companhia e do Banco Bradesco, e baseado em modelos internos, em fase de implementagéo gradual,

visando a apuracéo, a mensuragéo e ao calculo do capital.

No que se refere a aplicagdes financeiras, a Administragéo avalia o risco de crédito como baixo pelo fato de que a maior parte

da carteira esta concentrada em titulos publicos como demonstrado no quadro abaixo:

Ativos Financeiros / Rating AAA AA BBB BB- _Sem rating Total
A valor justo por meio do resultado......................... 2.198.532 49.923 _ 58.985 _ 10.944 14.939 _2.333.323
Titulo de Renda Fixa Privado 127.432 49.923 58.985 10.944 13.391 260.675
Titulo de Renda Fixa Publico 2.071.100 - - - - 2.071.100
Titulo de Renda Varidvel.............ccccoooiiiiiiiiis - - - - 1.548 1.548
Disponiveis paraavenda ...............cccccooovniiiciinnennn. 2.073.236 _ 104.239 - - 364.498 _2.541.973
Titulo de Renda Fixa PUbIlCO .........cccoecveiiiniiiiie, 1.933.443 - - - - 1.933.443
Titulo de Renda Fixa Privado 139.793  104.239 - - - 244.032
Titulo de Renda Variavel - - - - 364.498 364.498

A Administragéo classificou os titulos publicos na categoria de rating AAA, uma vez que a contraparte é o governo federal.
Trimestralmente, sdo realizadas as reunides dos Comités Executivos de Gestéo de Riscos do Grupo Bradesco Seguros e de
Gestéao de Risco de Crédito do Banco Bradesco, para as tratativas deliberativas, possuindo as atribuicdes necessarias para o
atendimento regulatério e o aprimoramento nos processos de gest&o.
Risco de liquidez
Risco de liquidez é a possibilidade da ndo existéncia de recursos financeiros suficientes para que a Companhia honre seus
compromissos em razao dos descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos
de liquidagao de seus direitos e obrigagdes.
O conhecimento e o acompanhamento deste risco sado cruciais, sobretudo para que a Companhia possa liquidar as operagdes
em tempo habil e de modo seguro.
Exposigéo ao risco de liquidez
O risco de liquidez é limitado pela reconciliagcéo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos passivos.
Para tanto, sdo empregados métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de titulos de capitalizacdo. A qualidade dos
investimentos também garante a capacidade de cobrirmos altas exigéncias de liquidez.
Gerenciamento do Risco de Liquidez
O gerenciamento do risco de liquidez é exercido de forma corporativa, envolvendo um conjunto de controles, principalmente
no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagdo das posi¢des assumidas e instrumentos
financeiros utilizados.
A politica corporativa de gestao de riscos de mercado e liquidez tem por objetivo assegurar a existéncia de normas, critérios
e procedimentos que garantam a Companhia o estabelecimento de reserva minima de liquidez, bem como a existéncia de
estratégia e de planos de agéo para situagdes de crise de liquidez.
Risco de mercado
O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagdo de precos e taxas de juros dos
instrumentos financeiros da Companhia, uma vez que suas carteiras ativas e passivas podem apresentar descasamentos de
prazos, moedas e indexadores.
Este risco é identificado, mensurado, mitigado e gerenciado, sendo as diretrizes e limites monitorados diariamente, de maneira
independente.
O controle do risco de mercado é realizado para todas as empresas do Grupo Bradesco Seguros. As atividades expostas
a risco de mercado sdo mapeadas, mensuradas e classificadas quanto a probabilidade e magnitude, com seus respectivos
planos de mitigacao devidamente aprovados pela estrutura de governanca.
Gerenciamento do risco de mercado
O processo, realizado de forma corporativa, € aprovado pelo Conselho de Administracéo e reavaliado anualmente pelos
comités abaixo descritos, bem como pelo préprio Conselho de Administracéo.
Definigdo de Limites
As propostas de limites de risco de mercado séo validadas em Comités especificos de negdcios, bem como pelos Comités
Executivos de Investimentos e de Gestdo de Riscos do Grupo Bradesco Seguros quando os limites sdo relacionados ao
segmento de seguros. Posteriormente sdo submetidas a aprovagao do Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagéo de
Capital, observando os limites definidos pelo Conselho de Administragdo, conforme as caracteristicas das operagdes.
A carteira da Companhia consiste em operagdes estruturais provenientes das diversas linhas de negécio de uma Companhia
considerando, ainda, os seus respectivos hedges. Nesse tipo de operacéo, a intengdo ndo é a negociagao no curto prazo, que
visa se beneficiar de oscilagdes de mercado, mas sim a manutengéo do investimento pelo periodo necessario ao seu tipo de
negdcio e demanda, atendendo suas necessidades especificas.
Os principais riscos monitorados s&o os riscos de taxa de juros e de carteira de agdes. Exposi¢cdes de moedas estrangeiras
nao séo significativas nas opera¢des da Companhia, e o risco € acompanhado de forma consolidada com as demais empresas
do Grupo Bradesco Seguros, conforme critério padrao da Circular do BACEN n° 3.389/08.
Modelos de Mensuragéo do Risco de Mercado
As posigdes em agdes sdo mensuradas mediante a metodologia de VaR Delta-Normal para o horizonte de 1 dia, com nivel
de confianga de 99% e volatilidades e correlagdes calculadas a partir de métodos estatisticos que atribuem maior peso aos
retornos recentes.
A mensuragéo e o controle do risco de taxa de juros s&o feitos a partir da metodologia EVE (Economic Value Equity), que mede
o impacto econdmico sobre as posi¢cdes, de acordo com os cenarios elaborados pela area econdmica do Banco Bradesco.
Nesses cenarios, sdo determinados movimentos positivos e negativos que podem ocorrer nas curvas de taxas de juros, com
impactos sobre os ativos e passivos ao longo da vida das operagdes, ndo representando necessariamente prejuizo contabil.
Anélise de Sensibilidade de Risco de Mercado
Cenario
Choque de 1 ponto base para taxa de
juros e 1% de variagdo para precos

Fator de Risco

indice BOVESPA €M PONLOS ............vueveeeeeceeeeeceeeeee e 56.187
Taxa Prefixada de 1 ano 10,06%
Cupom de IPCA de 1 ano.... . 4,37%

Os impactos, liquidos de efeitos fiscais, desse cenario sobre as posi¢des seriam as seguintes:

Fatores de Riscos (Valores em R$ mil)

Renda Total sem Total com

Posicéo Taxa de Juros em Reais indices de Precos Variavel _correlacdo _correlacdao
31/12/2011.... 91) (603) (1.226) (1.920) (1.388)

Exposigoes sujeitas a Exposigoes sujeitas
variacoes de taxas de  a variagdo da taxa Exposicoes sujei-
juros prefixadas e cupons dos cupons de indi- tas a variagdo do
de taxas de juros ces de pregos preco de agoes

Definigao

Risco operacional

O risco operacional é representado pela perda resultante de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou falhos e
de eventos externos. Essa definigéo inclui o Risco Legal, mas exclui o Estratégico e o de Imagem.

Gerenciamento do Risco Operacional

A Companhia aborda o gerenciamento do risco operacional num processo de aprimoramento continuo, visando acompanhar
a evolugéo dinamica dos negdcios e minimizar a existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade deste
gerenciamento.

Todo o processo de Governanga Corporativa para gerenciamento do risco operacional € acompanhado trimestralmente pelos
comités executivos do Grupo Bradesco Seguros e do Banco Bradesco, cada qual com a sua especificidade, possuindo as
seguintes atribuigbes:

«  Garantir o cumprimento das politicas de gestéo de risco operacional e de continuidade de negdcios da Companhia;

*  Assegurar a efetividade do processo de gerenciamento de risco operacional e de continuidade de negdcios da Companhia;

*  Aprovar e revisar, as defini¢des e critérios, modelagens matematicas e estatisticas e calculos referentes ao montante da
alocagao de capital;

*  Avaliar e submeter a validagdo do Comité de Gestéo Integrada de Riscos e Alocagéo de Capital, com reporte aos comités
especificos, a politica, estrutura, papéis, procedimentos e responsabilidades das dependéncias envolvidas no processo,
bem como as revisdes executadas anualmente.

Mecanismos de Controle e Monitoramento continuo

« Identificar junto as dependéncias interna e externa da Companhia os eventos de perdas decorrentes de risco operacional
e consequente abertura e/ou manutengéo de rubricas contabeis especificas para registro, contabilizagdo e consolidagdo
dessas perdas.

* Assegurar o levantamento e tratamento das perdas identificadas mediante as origens/causas, para a avaliagdo,
monitoramento, controle e mitigagéo do processo, possibilitando a redugao dos impactos, ao menor custo.

«  Estabelecer reunides com os gestores e executivos, quanto a proposta de recomendagdes técnicas das perdas junto as
areas, visando a melhoria continua, agdes corretivas e preventivas do Risco Operacional.

Risco Legal

Esse risco esta relacionado a escolha, ndo ao acaso, pois decorre da incerteza inerente aos eventos que podem trazer

consequéncias (ganhos ou perdas) sobre as decisdes tomadas diariamente pela Companhia. Esse risco ndo deve ser

confundido como sendo a auséncia ou a ndo execugéo de um controle.

Especificagdo do Risco

O risco legal esta associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela Companhia, bem como a sangdes

em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades

desenvolvidas pela Companhia.

Gerenciamento do Risco Legal

A abordagem de todo o processo de gerenciamento do risco legal se da mediante um software para a apuragdo, mensuragéo

e célculo do capital da Companhia, considerando os modelos estatisticos e adotando as melhores praticas de avaliagdes

qualitativas e quantitativas.

Gerenciamento de Capital

O processo de gerenciamento de capital é realizado de forma corporativa, visando proporcionar condigdes para o alcance dos

objetivos estratégicos do Grupo Bradesco Seguros, levando em consideragdo o ambiente econémico e comercial onde atua.

Este processo é compativel com a natureza das operagdes, complexidade e especificidade de cada produto e servicos no

mercado securitario e com a dimens&o da exposi¢do a riscos do Grupo.

O processo de adequagao e gerenciamento de capital € acompanhado diariamente de forma continua e visa assegurar que

o Grupo Bradesco Seguros mantenha uma soélida base de capital para apoiar o desenvolvimento das atividades e fazer face

aos riscos, seja em situagdes de normalidade de mercado, ou em condi¢gdes extremas, em atendimento aos requerimentos

regulatorios e/ou aos aspectos de Governanga Corporativa.

A Companhia deve manter, permanentemente, capital compativel com os riscos de suas atividades e operagdes conforme as

caracteristicas e peculiaridades representadas por niveis adequados de capital em linha com o modelo interno.

O Grupo Bradesco Seguros acompanha de maneira permanente os limites requeridos (margem de solvéncia, capital minimo

requerido e capital adicional) pelo respectivo 6rgao regulador.

Aplicagoes

a. Resumo da classificagao das aplicagées

2011 % 2010 %
2.333.323 _ 47,86 _1.813.785 _ 41,32
2.331.775 47,83 1.811.913 41,28

1.548 0,03 1.872 0,04
2.541.973 _ 52,14 _2.575.675 _ 58,68
1.933.443 39,66 1.958.872 44,63

5.316 0,11 - -

220.456 4,52 208.718 4,75
18.260 0,37 31.652 0,72
364.498 7.48 376.433 8.58
4.875.296 100,00 _4.389.460 _100,00

Titulos a valor justo por meio do resultado
Titulos de renda fixa - fundos de investimento
Titulos de renda variavel - fundos de investimentos

Titulos disponiveis para venda
Titulos de renda fixa - fundos de investimento
Titulos de renda fixa - certificados de recebiveis imobiliarios
Titulos de renda fixa - debéntures
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos imobiliarios .

Composigao das aplicagbes por prazo e por titulo

Apresentamos, a seguir, a composigao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem
as carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados no ativo
circulante, independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimentos abertos foram
considerados com base no percentual de participacdo da Companhia nos fundos.

2011

1 a 30 dias Valor do
ou sem venci- 181 a 360 Acima de Valor investi-  Ajuste a
Titulos mento definido dias _360 dias _ contabil _mento (i) valor justo
Titulos a valor justo por meio do resultado.... 2.093.492 _ 166.420 73.411 2.333.323 _2.333.323 -
Notas do tesouro nacional . 2.071.100 - - 2.071.100 2.071.100 -
Letras financeiras de emissores privados ......... - 118.663 - 118.663 118.663 -
Certificados de depdsitos bancarios.................. - - 58.259 58.259 58.259 -
Debéntures - 47.757 4.208 51.965 51.965 -
20.844 - - 20.844 20.844 -
- - 10.944 10.944 10.944 -
1.548 - - 1.548 1.548 -
Titulos disponiveis para venda 384.088 _ 124.867 2.033.018 2.541.973 _2.427.391 114.582
Notas do tesouro nacional 485 - 1.932.958 1.933.443 1.778.086 155.357
AGBES ... 364.498 - - 364.498 384.707 (20.209)
845 124.867 94.744  220.456  212.108 8.348
18.260 - - 18.260 47.221 (28.961)
- - 5.316 5.316 5.269 47

Total ..o 2.477.580 _ 291.287 2.106.429 4.875.296 _4.760.714 114.582
2010
1 a 30 dias ou Valor do

sem venci- 181 a 360 Acima de Valor investi-  Ajuste a

Titulos mento definido dias _ 360 dias _contabil _mento (i) valor justo
Titulos a valor justo por meio do resultado.... 1.462.680 _ 256.127 94.978 1.813.785 1.813.785 -
Notas do tesouro nacional 1.445.874 - - 1.445.874 1.445.874 -
Certificados de depdsitos bancarios . - 176.512 - 176.512 176.512 -
Letras financeiras do tesouro - 79.615 - 79.615 79.615 -
Letras financeiras de emissores privados ........ - - 89.064 89.064 89.064 -
Quotas de fundos de investimentos 11.821 - - 11.821 11.821 -
Debéntures - - 5.914 5.914 5.914 -
Letras do tesouro nacional ... 3.113 - - 3.113 3.113 -
Acdes 1.872 - - 1.872 1.872 -
Titulos disponiveis para venda 598.225 - 1.977.450 2.575.675 2.410.475 165.200
Notas do tesouro nacional .... 190.136 - 1.768.736 1.958.872 1.846.063 112.809
AGOES ..o 376.433 - - 376433 316.027 60.406
Debéntures 4 - 208.714 208.718 203.214 5.504
Fundos de investimentos imobiliarios. 31.652 - 31.652 45.171 (13.519)

Total 2.060.905 _ 256.127 2.072.428 4.389.460 4.224.260 165.200
(i) Para os titulos designados a valor justo por meio do resultado, o valor indicado refere-se ao valor justo

Cobertura das provisées técnicas

Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisées técnicas sdo os seguintes:

2011 2010

Total das provisoes técnicas .. 4.571.277 _ 3.723.654
364.498 376.437

3.050.329  3.025.026

1.246.450 522.195

TORAL ...ttt ettt 4.661.277 _ 3.923.658

Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliagdo. Os

diferentes niveis foram definidos como se segue:

*  Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos;

» Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(pregos) ou indiretamente (derivado de pregos);

»  Nivel 3: Premissas, para o ativo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

2011 2010
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Valor justo por meio do resultado ................... 2.124.613 208.710 _2.333.323 _1.548.209 _ 265.576 _1.813.785
Notas do tesouro nacional 2.071.100 - 2.071.100 1.445.874 - 1.445.874
Letras financeiras de emissores privados .......... - 118.663 118.663 - 89.064 89.064
Certificados de depdsitos bancarios.................. - 58.259 58.259 - 176.512 176.512
Debéntures 51.965 - 51.965 5.914 - 5.914
Letras financeiras do tesouro ... - - - 79.615 - 79.615
Letras do tesouro nacional .... - - - 3.113 - 3.113
Agdes 1.548 - 1.548 1.872 - 1.872
Quotas de fundos de investimentos - 20.844 20.844 11.821 - 11.821
Depésito em garantia especial . - 10.944 10.944 - - -
Disponiveis para venda .... 2.536.657 5.316 _2.541.973 _2.575.675 - _2.575.675
Notas do tesouro nacional 1.933.443 - 1.933.443 1.958.872 - 1.958.872
364.498 - 364.498 376.433 - 376.433
Debéntures .. 220.456 - 220.456 208.718 - 208.718
Fundos de investimentos imobilidrios................. 18.260 - 18.260 31.652 - 31.652
Certificados de recebiveis imobiliarios ... - 5.316 5.316 - - -
Total 4.661.270 214.026 _4.875.296 _4.123.884 _ 265.576 _4.389.460
Movimentagao das aplicagées financeiras
2011 2010
Saldo €M 1° A€ JANEITO ..ot 4.389.460 _ 3.601.332
() APIICAGOES ...ttt a bbbt h b h bkttt bt b et 1.190.286  1.202.797
(5) RESGALES ...t bbbttt (1.159.394)  (910.976)
() RENAIMENTOS ...ttt sttt bttt b e e e esr e aeene e 509.090 404.331
(/=) AJUSEE @ VAIOT JUSTO ... e et (54.146) 91.976
Saldo em 31 de dEZEMDIO ..........oiiiiii ettt 4.875.296 _ 4.389.460

continua
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Desempenho

A Administragdo mensura a rentabilidade de seus investimentos utilizando como parametro a variagdo das taxas de
rentabilidade dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI). Em 2011, o desempenho global dos ativos financeiros em
renda fixa, titulos publicos e titulos privados, que compdem a carteira de aplicagdes financeiras, atingiu 111,83% no acumulado
do exercicio.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro 2011, a Companhia ndo possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI pendentes de
liqguidagdo. Em 31 de dezembro de 2010, a posigdo comprada era de R$ 2.992.283, como valor de referéncia, sendo que
os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros séo liquidados diariamente. O objetivo de atuacdo no mercado de
derivativos, seja através de posigdes ativas ou protegéo (hedge), sempre visa administrar a exposigdo a riscos de mercado, de
moeda ou taxa de juros e protecéo das posicdes detidas a vista.

Valor de
Ano de Tipo de Referéncia
Fundo de investimento Mercadoria Quantidade Vencimento Compromisso _ 31/12/2010
Bradesco FIF RF M&todo ...........cooiiieiriiiieciieeens DI1 29 2011 Venda  (2.992.283)
Resultado do periodo...............cccccooiiiiiiniiiciies 238.252
Créditos tributarios e previdenciarios
2011 2010
Nao Nao
Circulante Circulante Total _Circulante Circulante Total
Diferengas temporarias (i) .........cccccevvviiviiiiciicnnis - 38.096 38.096 - 34.113 34113
IMpPOStos @ COMPENSAr .......cooviiiiiiiiiiiieic e 49.008 - 49.008 44.954 - 44954
Total ..o 49.008 38.096 87.104 44.954 34.113 _ 79.067
(i) Movimentagao de tributos diferidos e diferencas temporarias
Saldo em Saldo em
31/12/2010 _Adicbes __ Baixas _31/12/2011
Provisdes judiciais — fiSCaIS ........c.eviiiiiiiiii i 18.632 4.041 - 22.673
Provisdo para desvalorizagao de incentivos fiscais e outros investimentos ... 13.992 - - 13.992
Provisdes judiciais — CIVEIS...........ccoiiiiiiiiiie e 519 - (184) 335
Provisao para desvalorizagéo de bens iméveis 178 - - 178
Provisdes judiciais — trabalhistas 84 4 - 88
Provisado para riscos de crédito 58 - - 58
Outros.. 650 122 - 772
Total.... 34.113 4.167 (184) 38.096

Investimentos - Participagdes societarias

Atlantica Capitalizagdo S.A. (a)

Dados em 31 de dezembro 2011 da Controlada

CaAPItAI SOCIAN ...ttt ettt e e ettt e e e ba et e e ne e beeeraeebeens 75.000
Quantidade de agdes possuidas:
OIN ettt ettt ettt a et be st be Rt et eheen e e ehe Rt et e beene et e eheene e teeneenteeteeneenearean 57.315.373
Percentual de participagédo 84,74
Total de ativos 71.965
Total de passivos liquido de provisdes judiciais 1.684
Total de provisdes judiciais 2.033
Patriménio liquido 68.248
Total de receitas 3.910
Lucro liquido do exercicio 2.065
Saldo do investimento em 1° de dezembro de 2010 52.097
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (5.037)
Dividendos (780)
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.285
Saldo do investimento em 31 de dezembro de 2010... 49.565
Integralizagéo de capital 13.700
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (6.733)
Dividendos (415)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.715
Saldo do investimento em 31 de dezembro de 2011... 57.832
(a) Empresa sediada no Brasil
Iméveis destinados a renda

2011 2010
CUSEO OFIGINAL. ...ttt bbbtk e et bttt b e et bt bt 16.720 16.840
DT o1 (=T = o= Lo TP R PO ST PP (6.171) (5.839)
Provisdo para perda (713) (713)
Total.... 9.836 10.288

O método de avaliagdo adotado para as propriedades de investimento é o de custo, deduzido da depreciagdo acumulada
calculada pelo método linear. A receita obtida com o aluguel desses imoveis foi de R$ 3.466, em 31 de dezembro de 2011, e
R$ 2.509, em 31 de dezembro de 2010.

O valor justo dos imdveis, apurado com base em laudo de avaliagdo, é¢ de R$ 34.459.

Imobilizado
Bens Outras
Custo de aquisicdo moveis __imobilizagdes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.086 45 1.131
Aquisicdes 41 133 174
Saldo custo de aqQUISIGAOD ............ceoeiiiiiiiii e 1.127 178 1.305
Depreciagdo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (683) (12) (695)
Depreciagdo . (64) (20) (84)
Saldo depreciagao acumulada..... (747) (32) (779)
Saldo contabil em 31 de dezembro 2011...............cocooiiiiiiiiiiics 380 146 526
Intangivel
Redugéo ao valor
Custo de aquisicdo Software recuperavel Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ...............c.ccciiiiiiiiiiiiiics 124 - 124
Aquisicoes 1.139 - 1.139
Saldo custo de aquisicédo 1.263 - 1.263
Amortizacéo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 .............ccoiuiieiririreeeereeeee s (32) (8) (40)
Amortizagdo (70) - (70)
Saldo amortizagdo acumulada (102) (8) (110)
Saldo contabil em 31 de dezembro 2011...................cooiiiiii e 1.161 (8) 1.153
Impostos e contribuicoes
2011 2010
[l oTo Ky (o X e [N =T Vo b= OSSPSR PRSP 95.578 61.234
Contribuigao social 63.465 41.536
COFINS 1.460 32
237 5
160.740 102.807
Provisées técnicas
a. Composig¢do
2011 2010
ProviS@0 Para reSgates ..............cccooi i e 4.321.133 _ 3.532.802
Provis8o matematiCa Para reSGAtES .......ccuiiiuiiaiieie ettt ettt 3.838.024  3.091.769
Provisdo para resgates de titulos VENCIAOS ..........ooiiiiiiiiiiiiiieci e 142.072 129.259
Provisao para resgates antecipados de titulos 341.037 311.774
Proviséo para sorteios.. 76.051 47.461
Provisao para sorteios a realizar ... 53.259 34.097
ProviSa0 para SOMEIOS @ PAGAI . .......cueeiiiiiieeie ettt ettt ettt et e et e b e st e et e saneenae e e 22.792 13.364
OULTAS PIOVISOES .......eoieiiiiii ittt ettt e btk et bt et e et eb e e st e et ebeeme e et e st en e e bt ene et e ebeeneenenns 174.093 143.391
Provisa0 para CONtINGENCIAS. .......c..iiiiiiiiiii ettt 9.299 6.523
Provisdo administrativa.. 164.794 136.868
4.571.277 _ 3.723.654
b. Movimentagao das provisées técnicas
2011 2010
Saldo €m 1° de JANEITO .........ooiiiiii s 3.723.654 _ 3.023.628
(+) Constituicoes (reSgates € SOMEIOS).......uiiuriiiieeii ettt 2.700.911  2.230.858
(-) Resgates/Sorteios pagos (2.098.094) (1.714.904)
(+) Atualizagdo monetaria e juros.. 244.806 184.072
Saldo em 31 de deZEMDBIO .......cc..iiiiiiiiiie et e e aeas 4.571.277 _ 3.723.654
Tributos diferidos
2011 2010
Ajuste a valor justo de titulos classificados como disponivel para venda ...........cc.ccocvvviienciennns 44.422 66.081
Atualizagao de depdsito JUICIAL ...........ccoiiiiiiiiiie e 22.249 18.180
RESEIVA de rEAVAIAGAD ... ...cueiiiiieitii ettt ettt e et she e et e s e e e st e aeeenbeeaeeenreens 510 535
TOTAL. ...t b ettt ettt 67.181 84.796

Provisées judiciais

A Administragdo da Companhia entende que as provisées constituidas sdo suficientes para fazer face a eventuais perdas
decorrentes dos respectivos processos. O passivo relacionado a obrigacédo legal em discusséo judicial € mantido até o
ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a
sua prescrigao.

(i) Obrigagées legais - fiscais e previdencidrias
A Companhia vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢des, os quais
estdo provisionados. A principal discusséo refere-se a dedutibilidade da CSLL na base de célculo do IR, com provisdo e
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deposito judicial no valor de R$ 139.761 (R$ 115.484 em 31/12/2010), a qual a Companhia pleiteia calcular e recolher o
imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de calculo
do IR, determinada pelo Artigo 1° da Lei n°® 9.316/1996, uma vez que essa contribui¢ao representa uma despesa efetiva,
necessaria e obrigatéria.
Processos trabalhistas
Sé&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”.
Nos processos em que é exigido depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a
efetiva perspectiva de perda destes depodsitos. Para os demais processos, a provisdo é constituida com base no valor
médio apurado pela totalidade dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12 meses, considerando
0 ano de ajuizamento.
(iij) Processos civeis
Referem-se a estimativa global de perdas com acdes decorrentes do curso normal das operagdes, cujos valores estéo
sendo discutidos judicialmente pela Companhia.
Nao existem em curso passivos contingentes relevantes, para os quais as chances de perdas sejam provaveis, que néo
tenham sido razoavelmente estimados.
(iv) Movimentacgéao das provisées judiciais constituidas

(i)

Fiscais _Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ..............cceoveiniiiiciiinicice e 128.912 210 1.298 130.420
Constituigoes ......cccvevvreereeenee 14.531 146 716 15.393
Reversdes/Pagamento - (142) (1.224) (1.366)
Atualizagdo monetaria 10.171 6 - 10.177
Saldo em 31 de dezembro de 2011 ..............oocoviiiiiiiiiicece 153.614 220 790 154.624
(v) Desenvolvimento de provisées trabalhistas e civeis
2011 2010
Trabalhistas _ Civeis _Trabalhistas _Civeis
Saldo 1° de Janeiro ............cccccceiviiiiiiiiiiiic 210 1.298 258 148
Total PAgO NO XEICICIO .......evieeeiiicieeee ettt - (1.112) (181) (189)
Total provisionado até o fechamento do exercicio anterior para
aCOEs PAJAS NO PEIHOAOD .......eueiiiiiieiieiti ettt - 989 181 133
Quantidade de agdes pagas NO EXErCiCiO ..........cuecverireeieeiiieeie e - 79 3 15
Novas constituiGdes N0 EXErCICIO ..........ccoureriiiiiiicii e 146 716 13 1.339
Novas constituicdes referentes a citagéo de exercicios anteriores ........... 73 70 13 140
Novas constituicdes referentes a citagéo do exercicio base... 73 646 - 1.199
Quantidade de ag¢des referentes a novas constituigées no periodo........... 8 123 1 78
(=) BAIX@ POF BXIO ...t - (112) - -
Alteracéo de estimativas e probabilidades.............cccooeoeriiiicnicein (142) - 118 -
Alterag&o da provisdo por atualizagdo monetaria e juros.............c..c.cocee.e. 6 - 2 -
Saldo em 31 de dezembro ...............ccccooiiiiiiiiii s 220 790 210 _ 1.298
(vi) Depésitos judiciais e fiscais
2011 2010
TR € CSLL 1ttt h bttt h bbbt b et b ettt 166.048 139.694
Plano VEra0 - IR € CS ...ttt ettt 3.047 2.864
ILL - Imposto sobre 0 LUCIO LiQUIO.........ccuiiiiiiieii it 3.842 3.842
FINSOCIAN ...ttt b et bbbttt r e 1.020 1.020
CiVeIs € trabalNiSTaAS ........ouiiiiieiii e e 283 192
OULTOS ...ttt bt bt bbb st h ekt e e b ekt b e E et b b et h et a e e 287 318
LI 1 OSSPSR 174.527 147.930
(vii) Detalhamento das provisées judiciais por probabilidade
Trabalhista Civel
Valor Valor Valor Valor
Probabilidade __Qde reclamado provisionado Qde reclamado provisionado
PIOVAVEL. ..ottt 2 31 58 82 1.783 790
POSSIVEl ... 2 15 16 82 888 -
Remota.... 8 259 146 28 291 -
Total ..o 12 305 220 192 2.962 790

Patrimoénio liquido

a. Capital social e dividendos
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 192.803 (234.013 em 31/12/2010) agdes
escriturais, ordinarias e nominativas, sem valor nominal.
De acordo com as disposigoes estatutarias, a cada agéo corresponde um voto nas Assembleias Gerais, sendo garantido
aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagdo
societaria brasileira.
Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2011 2010
Lucro liquido dO @XErCIiCIO. .........ueiiiiiiii e 338.410 234.964
ConstitUiGA0 da reSEIVA IEJAI ... ..iiiieiii ettt et - (11.748)
Realizagao de reservas:

Realizag80 de reavali@aGao. ............ocuiiiiiiiieii s 39 39
Base de calculo dos dividendos ..................ccoiiiiiiiiiiiii s 338.449 223.255
Dividendos antecipad0Ss NO EXEICICIO .....uiiuuuiieiiiiiee ettt e e e e e e s e e e snbeeeeannaeees 300.000 -
Dividendos propostoS NO @XEICICIO. ... ...ciuuiiiiiiiiiiii ettt - 55.814
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio 88.64% 25,00%

b. Atos societdrios
Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de janeiro de 2010, foi deliberado a redugéo de capital no montante
de R$ 21.174, com a entrega de sua participagéo na Atria Participagdes Ltda., mediante o cancelamento de 9.158 agdes
ordinarias nominativo-escriturais, sem valor nominal. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 1.145, de 24
de setembro de 2010.
Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de margo de 2010, foi deliberado o aumento de capital no montante
de R$ 104.000, mediante a capitalizagdo do saldo da conta Reservas de lucros — reserva estatutaria de 2007 - R$ 18.568;
e parte do saldo da conta Reservas de lucros — reserva estatutaria de 2008 — R$ 85.432, sem emissado de agdes. Este ato
societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 1.146, de 29 de setembro de 2010.
Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 30 de abril de 2010, foi deliberado o aumento de capital no montante de
R$ 10.174, mediante a capitalizagdo de parte do saldo das contas Reservas de lucros — reserva estatutaria de 2008, sem
emissdo de ac¢des. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 1.146, de 29 de setembro de 2010.
Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de margo de 2011, foi deliberado o aumento de capital com reservas
no valor de R$1.000, mediante a capitalizagéo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros — Reserva legal de 2007".
Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP/CGRAT n° 1.236, de 24 de junho de 2011.
Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de dezembro de 2011, foi deliberada a redugdo de capital no
montante de R$ 100.000, com o cancelamento de 41.210 agdes ordinarias nominativas escriturais sem valor nominal. Este
ato societario encontra-se em fase de aprovagao pela SUSEP.
c. Reservas de reavaliagao
Conforme permitido pela Lei n° 11.638/2007, a Companhia optou por manter os saldos existentes nas reservas de
reavaliagdo até sua efetiva realizagdo.
d. Reserva legal
Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislagdo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a
compensagao de prejuizos ou para aumento do capital social.
e. Reserva estatutdria
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apds as dedugdes legais e a constituicdo de reserva legal, é
efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita a deliberagdo em
Assembleia Geral.
Patrimonio liquido ajustado
Nos termos das Resolugdes CNSP n° 222/10, 227/10 e 228/10, o Capital Minimo Requerido (CMR) para funcionamento das
companhias de capitalizagdo € composto por um capital base e um capital adicional baseado no risco de crédito. Até que
o CNSP regule o capital adicional pertinente aos demais riscos identificados na regulamentacéo, a eventual insuficiéncia
de patriménio liquido ajustado devera ser aferida em relagéo a diferenga entre patriménio liquido ajustado e capital minimo
requerido calculada na forma estabelecida pela Resolugdo CNSP n° 55/01 como demonstrado abaixo para a data-base de 31
de dezembro 2011:

Patrimoénio liquido contabil .. . 293.429
Participacdo direta (57.832)
ALIVOS INEANGIVEIS. ...ttt ettt bt et b et b e bt et e e bt e et e e s et e se e b et eeieenreeaeeas (1.153)

Patriménio liquido ajustado (a) 234.444
Capital minimo requerido (b) 82.628
Capital base 10.800
Capital adicional de rSCO A& CrEAIO .........eouiiiiiiiiii ittt e e e e e e eenne e 71.828
SUFICIENCIA (@) = (1) ...ttt et bt bbbt b et b et h bttt et 151.816

Beneficios a empregados

Planos de Previdéncia Complementar

A contribuigdo para os planos durante o exercicio de 2011 montou a R$ 5.251 (R$ 3.279 em 31/12/2010), que estéo
integralmente cobertos por Fundos de Investimentos Especialmente Constituidos (FIEs) na empresa ligada Bradesco Vida e
Previdéncia S.A.

continua
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18. Transagoes e saldos com partes relacionadas

2011 2010
Ativo/(Passivo)

2011 2010
Receita/(Despesa)
Disponivel

Banco Bradesco S.A. (controlador final) ..........cccoeieeiiiiiieiiieeeeeee e 147 19 - -
Titulos e créditos a receber
Bradesco Auto/Re. (empresa ligada)
Bradesco Vida e Previdéncia. (empresa ligada)
Obrigacgoes a pagar

Bradesco Seguros S.A. (controlador direto)..........ccoceiviieiiiiiienesiee e
Dividendos a receber

Atlantica Capitalizagao S.A. (CONtrolada) ...........cccoeveiiiinceeiiiiec e
Dividendos a pagar

Bradesco Seguros S.A. (controlador direto)
Receita com aluguel

Banco Bradesco S.A. (controlador final) ..........cccoveiiiiiiiiiiiiiee e - -
Despesas com aluguéis

Bréscia Empreendimentos e Participagdes Ltda. (empresa ligada)
Reno Holdings Ltda. (empresa ligada)...
Banco Bradesco S.A. (controlador final)
Rateio das despesas administrativas (i)

Bradesco Seguros S.A. (controlador direto)..........ccceiiiiiiiiincieiiiiee e - -
Outras despesas (ii)

Banco Bradesco S.A. (controlador final)

133 - - -
3.513 - - -

(2.958) - - -
780 - -

- (55.814) - -

3.466 2.509

(221) (203)
(39) (36)
- - (4) (3)

(23.401)  (21.502)

(14)
(20.213)

(13)
(19.248)

1.250 (55.015)

(i) O rateio de despesas administrativas compartilhadas é efetuado a partir de aplicagdes de percentuais de alocagdo para
cada empresa do Grupo definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na Convencédo do
Grupo Bradesco Seguros.

(ii) Despesas com taxa de custédia e servigos de agdes escriturais.

Remuneragédo do pessoal-chave da Administracdo

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria s&o fixados:

. O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em Reunido de Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de
Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores do Grupo Bradesco Seguros.

Em 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 5.000, liquido de encargos sociais, para remuneragao dos Administradores e

de R$ 5.000 para custear planos de previdéncia complementar de contribuigéo definida.

2011 2010

Beneficios a Administradores
Proventos 4.798 3.087
Encargos SoCiais..........ccceeeiniieciiiieiene 1.079 695
Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida 4.801 3.180
Total.... . 10.678 6.962

A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em acdes
para seu pessoal-chave da Administragéo.

19. Detalhamento das contas de resultado
a. Despesas de comercializagdo

2011 2010
DESPESAS COM COMELAGEIM. ... eeuieiiiteeieete et eee et ettt se e testeese e bt eae e e e bt ese e s e s beemeeseaneaneenteaneeneeaneaneenns (4.334) (6.766)
Despesas COM CUSTOS A€ VENAQ........couuiiiiiiiieiit ettt ettt (43.920) (24.703)
Outras despesas comercializagao... (4.533) (4.975)
(52.787) (36.444)
b. Outras receitas e despesas operacionais
2011 2010
Receita com baixa de titulos prescritos..... 49.615 -
Receita com penalidade sobre resgate antecipado 8.370 19
Constituicdo de proviséo para contingéncias civeis e trabalhistas (1.366) (1.678)
Outras (1.524) (1.861)
TOLAL ...ttt bbbt b et b ettt ettt 55.095 (3.520)
c. Despesas administrativas
2011 2010
Despesas COM PESSOI PIOPIIO ...c..everueerueiteenieiteateeie st eseetesbeesee et steeseesbesseensesbeaseesesaeaneesteabeeneesneaneanns (24.710) (18.846)
Honorarios da Administragao (4.797) (3.087)
Ordenados..... (8.032) (7.302)
INSS/FGTS.... (3.907) (3.319)
Planos de previdéncia privada.... (5.251) (3.278)
Outras (2.723) (1.860)
Despesas COM SEIrVIGOS A tEICRINOS .........uiiiieiitiiie ettt e (8.982) (11.350)
Despesas com localizagéo e funcionamento (16.786) (18.058)
Despesas com publicidade e propaganda institucional.... (8.908) (5.109)
Despesas com publicacdes (18) (1.470)
Despesas com donativos e contribuigdes . (4.010) (3.236)
(669) (807)
TOLAL ...ttt E et b et bttt (64.083) (58.876)
d. Despesas com tributos
2011 2010
Despesas com PIS (2.627) (1.646)
Despesas com COFINS .. (16.168) (10.132)
Despesas com taxa de fiscalizagado (1.410) (997)
(66) (78)
(20.271) (12.853)
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e. Resultado financeiro

2011 2010
(i) Receitas financeiras
Receitas com titulos de reNda fiXa .........ocuieiuiiiiiiii e 509.090 404.331
Receitas com titulos de renda VariaVel.............c.ooiiiiiiiiiiiee e 25.881 26.308
Atualizagdo monetaria de dep6sitos judiciais € fiSCaIS. ...........cceriiiiiiiiiiic e 10.174 7179
Atualizagdo monetaria de créditos tribULAMIOS. ........c..coiiiiiiii s 5.104 2.318
OULras receitas fINANCEITAS ... ..ot i bbbttt 43 17
SUBLOTAL ...t bbbttt 550.292 440.153
(ii) Despesas financeiras
Despesas com titulos de renda Variavel...............coooiiiiiiiiiicie e (394) (2.118)
Tributac@o sobre operagdes fINANCEINAS ...........viveiiiiiiieie ittt (2.430) (2.774)
Atualizagdo monetaria das provis8es tECNICAS............ccuriuiiiiieii e (244.806) (184.072)
Atualizagdo monetaria de provis8es JUAICIAIS.........couuiiiiiriiiiieiie e (10.177) (7.186)
Outras despesas fINANCEITAS ...........ccuiiiiiiieii ettt nn e (1.951) (1.191)
SUBLOTAL ...ttt (259.758) (197.341)
LI 1 OSSOSO PSPPSRI 290.534 242.812
f. Resultado financeiro por categoria
2011 2010
Resultado de instrumentos financeiros
Ativos disponiveis para venda 289.367 260.410
Ativos a valor justo por meio do resultado. 219.723 143.921
509.090 404.331
g. Resultado patrimonial
2011 2010
Resultado de equivaléncia patrimonial.... 1.715 3.285
Receita com aluguel liquida da depreciacéo 3.134 2177
Reversdo de iNCentivoS fISCAIS .........iiuiiiiiie e e - 2.739
TORAL ...ttt ettt 4.849 8.201
h. Despesas de imposto de renda e contribui¢cao social
2011 2010
Impostos diferidos
Realizagdo no exercicio sobre adigies tEMPOIaANas .........ccoieeierrieeeie e eeenes (638) (1.831)
SUBTOTAL ...t bbbttt (638) (1.831)
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao SOCIal EVIAOS...........eeeiiiiieeie et (219.978) __ (152.649)
Imposto de renda e contribuic@o social devidos .................ccccoiiiiiiiiii e (220.616) __ (154.480)
20. Reconciliagdo da aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicédo social
2011 2010
Resultado antes de impostos e participagoes ...............cocueiiiiiiiiiiiiiic e 559.508 390.150
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas basicas de 25% e 15% respectivamente........ (223.803) (156.061)
Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos:
Equivaléncia patrimonial tributada nas controladas e coligadas .. . 686 1.314
Participagdes no lucro 193 283
Efeito do diferencial da aliquota da contribuic&0 SOCial (1) .....cccviiiiiiiiiiieie e 13 275
DOAGCBES © PALTOCINIOS ...ttt bttt b ettt e e (1.519) (1.165)
Dividendos 4.089 2.936
Contribuigcdo de entidade de classe (85) (75)
OUEFOS ..ttt h ettt bt e et h et h et et b et et b bt eeb ettt ettt 361 (32)
Ajustes efetuados na declarag@o de rendimentos.............ccooiiieiiiieiini e (551) (1.955)
Imposto de renda e contribui¢do social contabilizados no exercicio (220.616) __ (154.480)
Aliquota efetiva 39.43% 39,60%

(1) Refere-se a equalizagéo da aliquota efetiva da contribui¢ao social em relagéo a aliquota (40%) demonstrada.
21. Informagdes complementares
a. Relatério do Comité de Auditoria
Em consonéncia com a Resolugdo CNSP n° 118/2004, o resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto
com as demonstragdes contabeis do Banco Bradesco S.A. (acionista controlador final) em 31 de janeiro de 2012.
22. Conciliagado do lucro liquido com as atividades operacionais

2011 2010
Lucro liquido dO @XEICICIO............coiiiiiiiiec e e e 338.410 234.964
(+/-) Depreciagies € amOTtiZAGCOES ........c.ueiuiiiuieeiietieeie ettt sttt 487 435
(+/-) Resultado equivaléncia patrimonial..............ccccciiiiiiiiiiiii (1.715) (3.285)
(+) Lucro na venda de investimentos ou imobilizado ............cccceeiiiiiiiiiic e 50 1.995
(+/-) Variag@o das @pliCAGBES ............coiuiiiiiiiiiiiii s (485.836) (788.128)
(+/-) Variacéo de titulos e Créditos @ reCeber .........coouiiiiiiiii e (82.692) (21.723)
(+/-) Variagdo de contas a pagar 46.523 62.432
(+/-) Variacéo de provisdes técnicas.... 847.623 700.026
(+/-)  Variagao de OULrOS AEDItOS ........ccuiiiiiiitiiice e 24.204 21.087
(/=) AJUSEE TVIM L.ttt bbbttt b et (32.488) 55.185
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais ................c.ccoceiiiiiiiiiiieic i 654.566 262.988
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PARECER ATUARIAL

A
Diretoria e aos Acionistas da Bradesco Capitalizagéo S.A.

1. Realizamos a Avaliacédo Atuarial da Bradesco Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2011, conforme estabelecido
na Circular SUSEP n° 272/2004.

2. Nossa andlise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagao da capacidade
da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus subscritores/titulares. Deste modo, através de
testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisdes Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre 1° de
janeiro e 31 de dezembro de 2011.

3. As provisdes técnicas foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios contabeis
estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagédo. Os calculos foram realizados de acordo com
metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a SUSEP — Superintendéncia de Seguros
Privados.
4. Deste modo, com base na Avaliagdo Atuarial referida no paragrafo 1°, ratificamos que as Provisdes Técnicas constituidas em 31
de dezembro de 2011 s&o suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos seus subscritores/titulares.

Sé&o Paulo, 31 de janeiro de 2012

Jair de Aimeida Lacerda Junior
Atuério — MIBA n° 809

Norton Glabes Labes
Diretor Presidente

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS

Aos

Administradores e Acionistas da
Bradesco Capitalizagdo S.A.
Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Bradesco Capitalizagédo S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes de resultado, dos resultados abrangentes, das mutagbes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas con-
tébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstracdes contabeis

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis com base em nossa auditoria, con-
duzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demons-
tracdes contabeis estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das divul-
gagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluin-
do a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagédo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo,
bem como a avaliagdo da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais anteriormente referidas apresentam, adequadamente, em todos os as-
pectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Outros assuntos

a. Reclassificagoes

Como parte de nossos exames das demonstragdes contabeis individuais em 31 de dezembro de 2011, examinamos, também,
as reclassificagdes descritas na Nota Explicativa n® 2(a), as quais foram efetuadas para alterar determinados valores nas
demonstracdes contabeis da Companhia relativas ao balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e ao exercicio findo
naquela data, anteriormente divulgadas. Em nossa opinido, tais reclassificacdes sdo apropriadas e foram corretamente efetua-
das. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as referidas demonstragdes
contabeis da Companhia e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguragao sobre o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2010 e das demonstragdes de resultado, dos resultados abrangentes, da mutagdo do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

b. Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, exceto pelas reclassificacdes descritas na Nota
Explicativa n® 2(a), apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes
que emitiram relatério datado em 24 de fevereiro de 2011, que ndo conteve qualquer modificacéo.

Sé&o Paulo, 27 de fevereiro de 2012
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