RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragcdes Contabeis da Atlantica Capitalizagdo S.A., relativas ao
semestre findo em 30 de junho de 2010, elaboradas na forma da legislagdo societaria e das normas expedidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas
das respectivas Notas Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Resultado do Semestre
A Atlantica Capitalizacdo S.A. apresentou, no semestre, Lucro Liquido de R$ 2,405 milhdes (R$ 1,689 milhdo em 2009).

Prevengao e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo

A Atlantica Capitalizacdo S.A. busca, permanentemente, contribuir com as autoridades governamentais de controle,
nacionais e internacionais, objetivando aderéncia as normas e regulamentagées, editadas pelos 6rgdos competentes,
relativas a Prevencdo e ao Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo, assim como o

Diante disso, adota rigorosos controles e utiliza ferramentas tecnoldgicas, sujeitas a constante aprimoramento e
avaliacBes. Elas suportam o processo de monitoramento, averiguacdo e andlise das diversas operagdes/ocorréncias,
com vistas a prevenir e combater situagdes caracterizadas na legislagdo como de lavagem de dinheiro e/ou de
financiamento ao terrorismo e suas correlatas.

Riscos: operacional, crédito, mercado, legal e subscrigdo

As politicas de gestao dos riscos implementadas estdo alinhadas as melhores praticas de governanca e de modelos adotados
no mercado internacional, atendendo as recomendagées e normas dos 6érgdos reguladores e de Governanga Corporativa.
Estao inseridas, nesse contexto, as disseminagdes da cultura de gestéo de riscos operacionais em varios niveis, a divulgagdo
de politicas corporativas e estabelecimento de procedimento de monitoramento continuo dos graus de exposigdo.

Agradecimentos
Pelos éxitos obtidos, agradecemos o apoio recebido do Orgéo regulador.

Sao Paulo, 25 de agosto de 2010.

relacionamento diferenciado com os clientes enquadrados na condigdo de Pessoas Politicamente Expostas. Diretoria
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE. 56.350.488 62.407.261 CIRCULANTE ...ttt 1.160.076 854.937
Disponivel ..... . 13.979 20.296 CONtAS @ PAYGAN ....ooiiiiiiiiiiii e 1.127.887 822.866
Caixa e bancos . 13.979 20.296 ODBrgaCOES @ PAGAT ......iiiiiiii ittt 1.050.919 108.121
Aplicagoes ................ . 56.022.381 62.284.602 Impostos e encargos sociais a recolher ... 81 70
Titulos de renda Variavel ............cccoiiiiiiiiiiii 49.778.687 24.337.500 IMpostos € CONEHBUICOES .........ocoiiiiiiiiiii e 76.887 714.675
Quotas de fundos de investimentos .............cccoooiiiiiiiiii 6.243.694 37.947.102 Provisdes técnicas - capitalizagdo ......................occoiiiii 32.189 32.071
Titulos e créditos a receber ........... . 308.855 97.341 Provis@o para resgates ................cccooiiiiiiiiii 32.189 32.071
Titulos e créditos a receber . 185.063 - PASSIVO NAO CIRCULANTE ... 1.898.126 1.562.650
Créditos tributarios e previdenciario . 123.792 97.341 EXIGIVEL A LONGO PRAZO ........ooiiiiiiiiiie e 1.898.126 1.562.650
Despesas antecipadas ............ . 5.273 5.022 CoNtas @ PAGAT ........ooiiiiiiiii i 278.904 253.735
ATIVO NAO CIRCULANTE ........ 6.775.228 2.415.077 Tributos diferidos .........ccocoiiiiiii i 278.904 253.735
REALIZAVEL A LONGO PRAZO . 6.775.228 2.415.077 OUutros débitos ...........cooiiiiiiiii 1.619.222 1.308.915
Titulos e créditos a receber . 6.775.228 2.415.077 Provisdes JudiCiais ...............cocooiiiiiiiii 1.619.222 1.308.915
Créditos tributarios e previdencCiarios .............cccoooiiiiiiiiiiii e 5.156.006 1.106.162 PATRIMONIO LIQUIDO .......coiiiiiiiiii et 60.067.514 62.404.751
Depositos judiciais € fiSCaiSs ........coooiiiiiiiiiiii 1.619.222 1.308.915 Capital SOCIAI .......ooiiiiiii e 61.300.000 60.800.000
PERMANENTE .............c....... - - Aumento de capital €m aprovagaio ...........ccoeeuiiiiiiiiii e - 500.000
Investimentos ........ - - RESErvas de IUCIOS ..........ccoiiiiiiiiiiiicce e 3.278.626 327.940
Outros investimentos ............. 728.642 801.724 Ajustes com titulos e valores mobiliarios ..............ccccooviiiiiiiiiiii (6.915.731) (912.337)
Provisdo para desvalorizagao . . (728.642) (801.724) Lucros acumulados .................. TSP T TP POUPOPRPPPRPRPON 2.404.619 1.689.148
TOTALDOATIVO ..ot 63.125.716 64.822.338 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO .............cocooiiiiiiiciece 63.125.716 64.822.338

As notas explicativas da Administragdo sdo

arte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

2010 2009 2010 2009
L . o ATIVIDADES OPERACIONAIS
Receita liquida com titulos de capitalizagdo ... = 19 Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissdes........................... (1.288) (4.562)
Variagao das Provisdes tECNICAS ............covivovveeeeeeeeeeeeeeeeee e - 19 | Pagamentos de despesas € obrigagtes ... (138.3095) (116.647)
out d . . 1288 Outros pagamentos OPEracionNais .............coovviiiiieiiiieeiie et e e (111.554) (59.350)
utras despesas OPEraclONAIS ... (1.288) = Recebimentos de juros e dividendos ..o 1.161.220 -
Despesas administrativas ... (152.993) (218.564) | Constituicdo de depésitos judiciais (247.386) (38.763)
. Caixa gerado pelas operagdes .... 662.687 (219.322)
Despesas com tributos 226.368) 177.166) | |mpostos © CONIIDUICEES PAGOS .ooorroerrrooers oo (2.757.634) (1.041.082)
Resultado das operagdes de capitalizagdo ...................cccccoooiiiiiiiiinn, (380.649) (395.711) Investimentos financeiros:
: ; Aplicacdes (144.005.555)  (116.831.697)
Resultado fiNANCEITO ................cooiiiiiiiiiiee e 4.005.092 3.201.950
esuflado financeiro VENdaS € FESGALES ..o 146.088.417 __73.346.444
Receitas financeiras ... 4.360.502 3.257.942 Caixa liquido consumido nas atividades operacionais .............................. (12.085) (44.745.657)
Despesas fINANCEINAS .............c.coeeieee oo (355.410) (55.992) :\\T|V|D»:\D§S DE !zll\IlANCIAMENTO 50,000,000
i umento de capita - .000.
Resultado Operaclonal . 3.624.443 2.806.239 DIStrIbUIgéo A AIVIAENAOS oo - (5.249.487)
Resultado antes dos iMpPoOStOS ..................c.ccocooiiiiiiiiieeeeeeeeee 3.624.443 2.806.239 Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento........................... - 44.750.513
a i i i i i teesssesssssssssnnnn
IPOSLO A& FENUR 1vvrrr oo (759.342) (693.955) (CR‘?"“‘?“’ a_”"l‘e"tm (;'q“'d_° de caixa ed eq“"’a'et"te de caixa 4‘12'935)26 -~ Amﬁ o
I . aixa e equivalente de caixa no inicio do semestre ...............ccoccooeeiiiinn. . .
CONtribUIGAO SOCIAI ... (460.482) (423.136) Caixa e equivalente de caixa no final do semestre 13.979 20.296
Lucro liquido do SEMESLIre ................cooviiiiiiiiieec e 2.404.619 1.689.148 (Redugao) aumento liquido de caixa e equivalente de caixa .................. (12.085) 4.856
QuAaNtidade de AGBES ...............ccooow.rrreerieeereeeeeeeeeeeeee e 54.409.942 54.409.942 | Ativos livres no inicio do SeMeStre ... 65.968.751 17.020.396
Ativos livres no final do semestre ...........ccoooiiiiiiiiiiii 55.974.775 62.220.460
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ ...............cccooiiiiiiiiiiiic, 44,19 31,04 | (Redugdo) aumento nas aplicagdes financeiras - recursos livres............ (9.993.976) 45.200.064
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragGes contabeis. As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em reais)
Aumento Reservas de lucros Ajustes com
Capital de capital Reservas Reserva Reserva titulos e valores Lucros
social em aprovacao de capital legal estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 ...................ccoeiiiiienn. 10.800.000 - 473.391 354.549 4.323.917 - - 15.951.857
Aumentos de capital:
AGE de 09/02/2009 .......coiiiiiiieieeee e - 50.000.000 - - - - - 50.000.000
AGE de 31/03/2009 .......cccoveviiiiiiene - 500.000 (473.391) (26.609) - - - -
Portaria SUSEP n°® 3.251 de 27/05/2009 .........ccccccvvnnnnn. 50.000.000 (50.000.000) - - - - - -
Distribuicdo de dividendos (R$ 418,88 por lote de mil agées) .. - - - - (4.323.917) - - (4.323.917)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ..............ccccceiiiiiinne - - - - - (912.337) - (912.337)
Lucro liquido do semestre ..........occoeeeiiiiiiiece e - - - - - - 1.689.148 1.689.148
Saldos em 30 de junho de 2009 ...............ccooiiiiiiiiiiie 60.800.000 500.000 - 327.940 - (912.337) 1.689.148 62.404.751
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ...................ccooeeiiiinne. 61.300.000 - - 521.428 2.757.198 (284.299) - 64.294.327
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ..............ccccoooiviiiiin. - - - - - (6.631.432) - (6.631.432)
Lucro liquido do semestre....................... - - - - - - 2.404.619 2.404.619
Saldos em 30 de junho de 2010 61.300.000 - - 521.428 2.757.198 (6.915.731) 2.404.619 60.067.514

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009 (Em reais)

1. Contexto operacional
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploracédo das
operacdes de capitalizacdo definidas na legislagao vigente, operando em todo o territério nacional. As operagdes
sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia,
atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns séo
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Apresentacao das demonstragées contabeis
As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades
por Agdes — Lei n° 6.404/1976, sendo adotadas em 31 de dezembro de 2008 as alteragdes introduzidas pela Lei
n® 11.638/2007 e Medida Proviséria n° 449/2008 (convertida na Lei n° 11.941/2009), bem como com as normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela SUSEP e
CNSP. Estdo sendo também apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas
Circulares SUSEP n° 371/2008 e 375/2008 e complementada pela Circular SUSEP n° 379, divulgada em 19 de
dezembro de 2008 e alteragdes posteriores.

3. Resumo das principais praticas contabeis

(a) Caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e
aplicagdes no mercado aberto, cujo vencimento das operaces na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior
a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudancga de valor justo, que sao utilizados pela Empresa para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

(b) Ativos circulante e nao circulante - realizavel a longo prazo

(i) Aplicagoes
Conforme determinacdes da SUSEP, as sociedades de capitalizagdo devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:
| - Titulos para negociagdo - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados;
Il - Titulos disponiveis para venda - os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e Ill; e
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencdo de manté-los em carteira até o vencimento.
Os titulos classificados como “para negociagédo” e “disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor de custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos
“mantidos até o vencimento” sdo avaliados pelo seu custo de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até
a data do balango. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para negociagdo” séo
contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como
“disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos
dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva realizagéo pela venda dos respectivos
titulos e valores mobiliarios.

(ii) Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das

variagbes monetarias auferidas. Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferengas temporarias foram

constituidos de acordo com as aliquotas vigentes. Os créditos tributarios decorrentes da elevacdo da aliquota da

contribuicdo social para 15% sao registrados até o limite das obrigagdes tributarias correspondentes.

Permanente

Os investimentos sdo apresentados pelo custo de aquisi¢cdo, ajustado ao seu valor de provavel realizagédo

mediante constituicdo de provisdo para desvalorizagdo.

Reducgdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os valores dos ativos nado financeiros da Empresa, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos

no minimo anualmente para determinar se ha alguma indicagdo de perda considerada permanente, que &

reconhecido no resultado do exercicio se o valor de contabilizagdo de um ativo ou de sua unidade geradora de

caixa exceder seu valor recuperavel.

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente

independentes de outros ativos e grupos.

(e) Passivos circulante e nao circulante - exigivel a longo prazo

(i) Provisdes técnicas
A provisdo técnica para resgates & calculada sobre o valor nominal dos titulos e atualizada monetariamente,
quando aplicavel, com base em Nota Técnica Atuarial.
As provisdes técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em fungao do prazo de caréncia ser inferior a 12 meses.

(ii) Demais passivos
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos até a data de balango. Foram constituidas provisdes para imposto de
renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
a R$ 120.000 para o semestre, e para contribuicdo social, a aliquota de 15%, nos termos da legislacdo em vigor.
De acordo com a Medida Provisoria n® 449/2008, (convertida na Lei n° 11.941/2009), as modificagdes no critério
de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas
pela Lei n® 11.638/2007 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terao efeitos para fins de
apuracao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para
fins contabeis, os efeitos tributarios da adogdo da Lei n° 11.638/2007 estdo registrados nos ativos e passivos
diferidos correspondentes.

(f) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n°® 489/2005.

(i) Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle
da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais
recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagéo

(c

-~

(d

-

por recebimento ou compensacdo com outro exigivel. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel
sdo divulgados em notas explicativas, quando aplicavel.

(ii) Passivos contingentes - sdo constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das
obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas
divulgados em notas explicativas, quando individualmente relevantes e os classificados como remotos nao
requerem provisao e divulgagéo.

(iii) Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias,
cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliacdo acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

(g) Apuragao do resultado
As receitas dos planos de capitalizagdo sdo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as
correspondentes provisées técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

(h) Estimativas contabeis
A elaboragcdo de demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
Administracédo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem imposto de renda e contribuicdo social diferido e provisées
técnicas. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos
estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Empresa revisa essas estimativas
e premissas periodicamente.

(i) Normas e interpretagées de normas que ainda nao estdao em vigor
Dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade a SUSEP aprovou com a
edicao da Circular n® 379 de 19 de dezembro de 2008 diversos pronunciamentos do CPC (até o CPC 13, exceto
o 11), com aplicagdo imediata dessas normas contabeis em 2009. Conforme Circular SUSEP n° 408 de 23 de
agosto de 2010, o CPC 11 - Contratos de Seguros, sera aplicado nas demonstragdes contabeis individuais
somente a partir de 12 de janeiro de 2011.

Adicionalmente, foram divulgadas pelo CPC outras normas contabeis e interpretacdes durante 2009 e primeiro
semestre de 2010, que alteram as praticas contabeis adotadas no Brasil, decorrentes do processo de convergéncia
com as normas internacionais, que até a presente data ndo foram aprovadas pela SUSEP.

Por meio da Circular n® 408/2010 a SUSEP esclarece que continuara acompanhando os pronunciamentos emitidos
pelo CPC e as decorrentes acées a serem promovidas serdo divulgadas por meio da Comissao Contabil criada pela
Resolugdo CNSP n2 86/2002. A referida circular estabelece, ainda, que as demonstracdes contabeis consolidadas a
partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, inclusive, sejam elaboradas de acordo com os pronunciamentos
emitidos pelo International Accounting Standard Board - IASB, na forma homologada pelo CPC.

A Administragdo esta efetuando a avaliagdo das novas praticas contabeis que serdo requeridas para as demonstracdes
contabeis consolidadas (IFRS), considerando a Circular n® 408/2010, e até a presente data nao foi praticavel identificar/
mensurar os efeitos que poderdo (ou deverdo) impactar as demonstragdes contabeis consolidadas da Empresa.
Dessa forma a Empresa esta apresentando suas demonstragdes contabeis relativas ao semestre findo em 30 de
junho de 2010 utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2009.

4. Aplicagées

(a) Resumo da classificagdao das aplicagdes financeiras

2010 % 2009 %

Titulos para Negociagao ................cccevviiiiiiiiic, 6.243.694 11.14 37.947.102 60,93
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos . . 6.243.694 11,14 37.947.102 60,93
Titulos disponiveis para venda ...... .. _49.778.687 88.86 24.337.500 39,07
Titulos de renda varidvel — agdes .............ccceeveeeivinnnn 49.778.687 88.86 24.337.500 39,07

56.022.381 100,00 62.284.602 100,00

(b) Composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo

Apresentamos a seguir a composicdo das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que
compdem as carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos classificados como “para negociagédo” estdo
apresentados no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento. O valor de mercado das
aplicacdes em fundos de investimentos foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes
financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado
obtido a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de mercado obtidos a partir
da ultima cotacdo publicada pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA).

1 a 30 dias Valor de Ajuste da

ou sem 31a 181 a Valor referéncia avaliagao

Titulos vencimento 180 dias 360 dias contabil (i) _a mercado
Titulos para negociagéao .......... 5.600.245 _ 23.238 620.211 6.243.694 6.243.694 -
Letras financeiras do tesouro.. 5.600.245 - 620.211 6.220.456 6.220.456 -
Letras do tesouro nacional ..... - 23.238 - 23.238 23.238 -
Titulos disponiveis para venda. _49.778.687 - - 49.778.687 61.304.906 (11.526.219)
AGOES ... 49.778.687 - - 49.778.687 61.304.906 (11.526.219)
Total em 2010 .............ccoooeine 55.378.932 23.238 620.211 56.022.381 67.548.600 (11.526.219)
Total em 2009 ..................c.oee. 48.628.768 - 13.655.834 62.284.602 63.805.163 (1.520.561)

(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociacdo” e o valor de custo atualizado

para os demais.
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Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2010, a Empresa possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que totalizavam
R$ 23.238 posicao vendida (R$ 6.737.306 posicdo comprada em 2009) como valor de referéncia, sendo que os
diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros sao liquidados diariamente. O objetivo de atuacdo no
mercado de derivativos, seja através de posigdes ativas ou protegédo (hedge), sempre visa administrar a exposi¢éo
a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protecdo das posicdes detidas a vista. Os critérios de
precificagao dos instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo administrador das carteiras e o custodiante,
Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&FBOVESPA para calculos
e aprecamento constantes no manual de precificacdo da instituicdo. Todas as operacdes de derivativos sédo
registradas e negociadas na BM&FBOVESPA, bem como na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos. O monitoramento das operagdes no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma
ativa, através da mensuragdo do risco através do Value at Risk (VaR), parametro de referéncia para os ajustes
necessarios de posicées, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas
pelo gestor. A Area de Risco do gestor é responsavel pela quantificacdo e avaliagdo diaria das variaveis de risco
de mercado, apurando o VaR para cada um dos portfélios.

Depésitos judiciais e fiscais

Referem-se a depdsitos judiciais e fiscais de impostos de renda e contribuicdo social, no valor de R$ 1.619.222
(R$ 1.308.915 em 2009), cobertos por provisdes (Nota 9).

Transagbes com partes relacionadas

Transagdes com controladores e controladas

Ativo (Passivo) Despesa

Disponibilidades

Banco Bradesco S.A. ... 13.966 -
Obrigagdes a pagar (i)

Bradesco Seguros S.A. ..... (5.163) -

Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros . (115) -
Dividendos a pagar ..............cccccooooiieiiienns

Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. (174.364) -

Bradesco Capitalizagdo S.A. ........... (744.702) -
Outras despesas................. (i)

Banco Bradesco S.A. . - (6.738)
Total @M 20710 .........cooiiiiiiiieiceee e (910.378) (6.738)
Total @m 2009 ...t 6.797 (6.738)

(i) O rateio das despesas administrativas compartilhadas efetuado através de aplicagdes de percentuais de
alocagdo para cada empresa, definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na
Convencao do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia.

(i) Despesas com taxa de custddia e servicos de agdes escriturais.

Remuneracao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneracdo dos Administradores, que é distribuida em Reunido da Diretoria,
conforme determina o Estatuto Social.

Os Administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneracao, posto que recebem honorarios de

outra empresa da Organizagéo.

Provisdes técnicas

Composicao

2010 2009

Provisao para resgates ...............ccccoooiiiiiiiiii e 32.189 32.071

Provisao para resgates de titulos vencidos . 32.189 32.071

Saldos em 30 de Junho ... 32.189 32.071
Movimentagao

2010 2009

No inicio do semestre ..o 32.128 39.125

(+/-) Constituicdes (Resgates/Sorteios) ..........ccccvevviiiiiiiiaiiiiiiiiean - (7.419)

(+/-) Atualizagdo monetaria e juros .. 61 365

No final do semestre ...................ccooiiiiii 32.189 32.071

Garantia das provisdes técnicas

Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas correspondem a R$ 47.606
(R$ 64.142 em 2009), em quotas de fundos de investimento.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

Ativos contingentes

A Empresa nao tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgagao.

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a
perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Empresa entende que as provisées constituidas sdo suficientes para fazer face a eventuais
perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acao,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
As questdes discutidas nas agdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto representativo
no resultado financeiro.

Nao existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que
nédo tenham sido razoavelmente estimados.

Obrigagodes legais - fiscais e previdenciarias

A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes,
os quais estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo
com a opinido dos assessores juridicos.

A principal questéo é:

CSLL - dedutibilidade da base de calculo do IR - R$ 1.619.222 (R$ 1.308.915 em 2009) - pleiteia calcular e
recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adigdo da CSLL
na base de calculo respectiva, determinada pelo artigo 1° da Lei n® 9.316/1996, uma vez que essa contribuicdo
representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa.

Em novembro de 2009, a Empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos
tributarios, com anistia para liquidacdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n° 11.941/2009, visando equalizar os
passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacdes fiscais e
previdenciarias. Segundo esse programa, poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até 30 de
novembro de 2008, consolidadas pelo sujeito passivo, com exigibilidade suspensa ou ndo, inscritas ou ndo, em
divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execugao fiscal ja ajuizada, ou que tenham sido
objeto de parcelamento anterior, ndo integralmente quitado, ainda que cancelado por falta de pagamento.
Para as ac¢des judiciais a serem incluidas na modalidade do parcelamento, que serdo posteriormente especificadas
e formalmente incluidas pela consolidagdo dos débitos a ser realizada junto a RFB, ndo houve efeito contabil a
reconhecer, uma vez que neste momento ndo é possivel determinar e quantificar as a¢des judiciais a serem
inseridas na modalidade parcelamento, bem como os ganhos decorrentes do mesmo.

Movimentacao das provisdes fiscais constituidas
2010 2009
NO iNiCIO dO SEMESEIe ..o 1.337.787 1.233.471
Constituicdes . 247.386 38.763
Atualizag80o MONELANIA .......ooiiiiiii e 34.049 36.681
NO final do SEMESLIe ............ooiiiii e 1.619.222 1.308.915

Patriménio liquido

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 54.409.942 (54.409.942 em 2009)
acdes ordinarias, nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢cdes estatutarias, a cada
acao corresponde um voto nas Assembleias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério
de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagdo societaria brasileira.

Atos societarios

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de fevereiro de 2009, os acionistas da Atlantica Capitalizacdo
S.A. deliberaram sobre o aumento de capital social, no montante de R$ 50.000.000, realizado pela Bradesco
Capitalizagdo S.A., mediante a emissdo de 44.087.378 novas agdes ordindrias nominativo-escriturais, sem valor
nominal. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 3.251, de 27 de maio de 2009;

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de marco de 2009, os acionistas da Empresa deliberaram,
entre outros assuntos, o aumento de capital no montante de R$ 500.000, mediante a capitalizagdo do saldo das
contas Reservas de capital — reserva de doagdes e subvengdes para investimentos - R$ 473.391; e parte do saldo
da conta Reservas de lucros — reserva legal - R$ 26.609, sem emissao de agdes. Este ato societario foi aprovado
pela Portaria SUSEP n° 991, de 1° de julho de 2009.
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Reserva legal
Constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislacdo societaria brasileira, podendo ser
utilizada para a compensacgéo de prejuizos ou para aumento do capital social.

Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apés as deducdes legais e a constituicdo de reserva
legal, é efetuada no final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita
a deliberacdo em Assembleia Geral.

Detalhamento das contas da demonstragao de resultado

Despesas administrativas

2010 2009
Despesas com Servigos de terCEINOS .........cciiiiuiiiiiiiieiiie ittt (36.917) (28.868)
Despesas com localizagdo e funcionamento............c...coooiiiiiiiiiiii i (357) (7.810)
Despesas ComM PUDBIICAGOES .........couiiiiiiiiiiii ettt (102.231) (166.726)
Despesas com donativos e contribuicdes (13.373) (14.738)
Despesas administrativas diVErsas ...............cccooiiiiiiiiiiiiiccceee e (115) (422)
(152.993) (218.564)
Despesas com tributos
2010 2009
Despesas COM PIS .. .....ooiiiiiii e (24.430) (20.951)
Despesas com COFINS (150.342) (128.931)
Despesas com taxa de fiscalizag@o ..............ccceevviiiiiiiiiiiiicc e (50.700) (26.684)
Outras despesas Com trDULOS ...........c..oooiiiiiiiiiiiiiieicce e (896) (600)
(226.368) (177.166)
Resultado financeiro
2010 2009
Receitas financeiras
Receitas com fundos de investimentos ...t 314.244 2.425.457
Receitas com titulos de renda fiXa ...........cocoiiiiiiiiii - 1.128
Receitas com titulos de renda varidvel ... 4.005.886 794.676
Atualizacdo monetaria de depositos judiciais fiscais ..........cccoocoeviiiiiiiiiiiiis 34.049 36.681
Outras receitas fiINANCEINAS ..........ccoiiiiiiiiiiii e 6.323 -
4.360.502 3.257.942
Despesas financeiras
Atualizagdo monetaria de contingéncias passivas ..............cccoevviiiiiiiiiiii e (34.049) (36.681)
Despesas financeiras com provisdes técnicas - capitalizacéo ... (61) (365)
Despesas com agentes de custddia e camara de liquidacdo de ativos .................. (10.840) (9.818)
Tributagdo sobre operacdes financeiras (67.420) (4.281)
Despesas com titulos de renda variavel (225.000) -
OULrAS AESPESAS .......ooiiieiiiee e (18.040) (4.847)
(355.410) (55.992)
4.005.092 3.201.950
Imposto de renda e contribuigcao social
Demonstragado do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢cdo social
2010 2009
Resultado antes de impostos e participag6es .................cccoccoeeiiiiiiiiiiiiiici, 3.624.443 2.806.239
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas basicas de 25% e 15%,
reSPECtiVAMENTE (1) 1oviiiiiii i (1.449.777) (1.122.496)
Efeito do diferencial da aliquota da contribui¢cdo social (2) . (386) (2.294)
Receitas nao tributaveis, liquidas de despesas indedutiveis ..............c.cccocoiiinne 221.826 (3.603)
OULIOS VAIOTES ...ttt 8.513 11.302
Imposto de renda e contribuicdo social do semestre ... (1.219.824) (1.117.091)

A partir de 1° de maio de 2008, a aliquota da contribuicdo social para as empresas dos segmentos financeiros e
de seguros foi elevada para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n°413/2008 (convertida na Lei
n® 11.727/2008), permanecendo a 9% para as demais empresas; e

Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da contribuicdo social em relagdo a aliquota (40%) demonstrada.
Composigao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

2010 2009

Impostos diferidos
Constituicdo no semestre sobre adi¢des temporarias 2.570 14.603
SUDBLOTAL ... 2.570 14.603
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos .... (1.222.394) (1.131.694)
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (1.219.824) (1.117.091)
Composicdo dos créditos tributarios e previdenciarios

2010 2009

Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo prazo Total
Diferengcas temporarias ................... 64.288 5.156.006 5.220.294 97.341 1.106.162 1.203.503
Impostos a compensar ..................... 59.504 - 59.504 - - -
Total ..o 123.792 5.156.006 5.279.798 97.341 1.106.162 1.203.503
Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Saldo em Saldo em

31/12/2009 _ Constituicdo _30/06/2010
Provisdo para desvalorizacdo de titulos e investimentos .......... 280.271 - 280.271
Ajuste a valor de mercado - titulos disponiveis para venda .... 189.534 4.420.955 4.610.489
OULIOS .. 313.344 16.190 329.534
Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias 783.149 4.437.145 5.220.294

Saldo em Saldo em

31/12/2008 _ Constituicio _30/06/2009
Provisdo para desvalorizagdo de titulos e investimentos .......... 309.504 - 309.504
Ajuste a valor de mercado - titulos disponiveis para venda .... - 608.224 608.224
OULIOS ..t 255.802 29.973 285.775
Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias 565.306 638.197 1.203.503

Previsdo de realizagdo dos créditos tributarios
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragéo o histérico de rentabilidade e sua previsdo
de realizacdo, fundamentada por estudo técnico, que pode ser assim demonstrada:

2010
10,54

2011
10,81

2012
10,81

2013
10,81

2014
57,03

Previsao de realizagéo - %...........

A projecéo de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captacdo da Organizacdo Bradesco, liquido
dos efeitos tributarios, monta a R$ 529.917 (R$ 558.121 em 2009).

Calculo do patriménio liquido ajustado
A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado em 30 de junho:

2010 2009
Patriménio liquido contabil ... 60.067.514 62.404.751
Despesas antecipadas (5.273) (5.022)
Patriménio liquido ajustado ... 60.062.241 62.399.729

Outras informacgoes
Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/1976, informamos que as demonstragdes contabeis

consolidadas de 30 de junho de 2010 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de Seguros
e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data no Jornal do Commercio, Diario do Comércio, Valor Econémico,

Brasil Econémico, Folha de Sdo Paulo e no jornal O Estado de Sao Paulo.
O resumo do relatério do Comité de Auditoria - Resolugdo CNSP n° 118/2004 foi divulgado junto com as
demonstragdes contabeis do Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 28 de julho de 2010.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Atlantica Capitalizagdo S.A.

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Atlantica Capitalizagdo S.A. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e as correspondentes
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa dos semestres findos nessas datas,
elaborados sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas

demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagédo das demonstragdes contabeis em todos
os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagées e os sistemas contabil e de controles internos
da Empresa, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas

pela administragdo da Empresa, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragées contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,

a posicao patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e o resultado das
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Auditores Independentes
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operacgdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa dos semestres findos nessas datas, de acordo com as

praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 3(i), a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, por meio da Circular
n° 408, de 23 de agosto de 2010, determinou que as demonstragées contabeis referente a data-base de 30 de junho de 2010
das sociedades e entidades por ela supervisionadas sejam elaboradas de acordo com as mesmas praticas contabeis
vigentes para a elaboracdo das demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. Dessa forma,
a administracdo da Empresa estd apresentando suas demonstragées contabeis relativas ao semestre findo em 30 de
junho de 2010 utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2009. A referida Circular
estabelece, ainda, a prorrogacéo para 2011 da adogéo do Pronunciamento Contabil CPC 11 - Contratos de Seguros nas

demonstracdes contabeis individuais.

Sé&o Paulo, 26 de agosto de 2010.

Edison Arisa Pereira
Contador
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